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VIKTIG INFORMATION
Information till investerare

Detta grundprospekt ("grundprospektet™) har upprittats med anledning av Resurs Bank AB:s (publ) (516401-0208) ("Resurs
Bank”) program for utgivning av obligationer och forlagsbevis i svenska kronor ("SEK” eller ”’kr”), euro ("EUR”) samt Resurs
Banks utgivning av obligationer i norska kronor ("NOK”) med en loptid om minst ett (1) r (’"MTN-programmet” respektive
”MTN?”). Grundprospektet ska l&sas tillsammans med de dokument som inférlivats genom héanvisning, eventuella tillagg till
grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor som uppréttas for ett visst utgivet MTN i SEK eller EUR i enlighet med Mall for
slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) eller Mall for obligationsavtal for MTN utgivna i NOK (”Obligationsavtalet™).

Detta grundprospekt ar upprittat i enlighet med radets direktiv 2003/71 (”Prospektdirektivet”) och prospektforordningen
809/2004/RG (”Prospektdirektivet™) och har den 25 juli 2018 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”). Godk&nnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstdndiga. Emissionsinstituten
Nordea Bank AB (publ), Swedbank AB (publ) och Carnegie Investment Bank AB (publ) har inte verifierat innehallet i
grundprospektet. Grundprospektet ar giltigt i 12 ménader fran godkannande fran Finansinspektionen.

Definitioner som anvands i grundprospektet har den innebdrd som anges i avsnittet Allmanna villkor (”Allméanna Villkor”) och
avsnittet mall for slutliga villkor om inte annat framgér av sammanhanget. En investering i MTN &r forknippad med vissa risker (se
avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Resurs Bank och
MTN-programmet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och Gvervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta grundprospekt samt eventuella tillagg till detta grundprospekt. Ingen person ar behorig att [amna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta grundprospekt. Om sa anda sker ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Resurs Bank eller Emissionsinstituten och ingen av dem ansvarar for sadan information
eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distribution av detta grundprospekt, eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning av MTN-programmet, ska anses innebéra att informationen i detta prospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt &n per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har férekommit ndgon férandring i Resurs Banks verksamhet efter
namnda dag. Om det sker vasentliga fordndringar av informationen i grundprospektet kommer s&dana férandringar att offentliggéras
enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

MTN é&r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN
mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

a) hatillracklig kunskap och erfarenhet for en andamalsenlig bedomning av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband
med en investering i MTN samt (iii) information som finns i, eller &r inforlivad genom hénvisning till, grundprospektet;

b) hatillgang till, och kunskap om lampligt analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj;

c) hatillracklig finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor,
inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp avviker fran
investerarens valuta;

d) till fullo forsté villkoren for MTN och vara val fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader;
och

e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiella radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska,
rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och mojligheterna att béra riskerna.

Erbjudanden om forvarv av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra &tgarder utover de som vidtas av Resurs Bank. Grundprospektet far inte distribueras till ndgot annat land dér distributionen
eller MTN-programmet kraver sadan atgard, annat an vad som foljer av svensk ratt, eller strider mot reglerna i sadant land. Forvarv
av MTN som emitteras under grundprospektet i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Framatriktad information och riskfaktorer
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Resurs Banks aktuella syn pa framtida handelser samt

finansiell och operativ utveckling. Ord som “avser”, "bedomer”, forvéantar”, kan”, “planerar”, “uppskattar”, ’berdknar” och andra
uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte hanfor sig till historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framéatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som okénda risker och
osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framéatriktad information utgér inte ndgon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Resurs Banks framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men &r inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. VVarken Resurs Bank eller Emissionsinstituteten
lamnar nagra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som fdljer av tillamplig lagstiftning.
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RISKFAKTORER

En investering i Resurs Banks MTN ar forenad med risk. Innan ett investeringsbeslut fattas ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som anses vara vasentliga for Resurs Bank och dess MTNs framtida
utveckling. Nedan foljer en beskrivning, utan sarskild rangordning, av riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Resurs Bank. Det galler risker bade vad avser omstandigheter som &ar hanforliga till Resurs Bank
eller branschen samt risker forenade med MTN och MTN-programmet. Vissa risker ligger utanfér Resurs Banks
kontroll. Nedanst&ende beskrivning gor inte ansprak pa att vara fullstandig och det &r inte mojligt att forutse
och i detalj beskriva alla tankbara riskfaktorer. | tillagg till detta avsnitt ska investerare aven ta hansyn till den
dvriga information som lamnas i grundprospektet i dess helhet. De risker och osékerhetsfaktorer som anges
nedan kan enskilt eller sammantaget fa en vasentlig negativ inverkan pa& Resurs Bank verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat. De kan dven medftra att MTN i Resurs Bank minskar i varde, vilket skulle kunna
leda till att MTN-innehavaren forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for
narvarande inte ar kanda for Resurs Bank, eller som for narvarande inte bedoms utgéra risker, kan ocksa
komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Samtliga nedan angivna risker kan, om de realiseras, negativt komma att paverka Resurs Banks formaga att
prestera gentemot MTN-innehavarna i enlighet med Allménna Villkor, Slutliga Villkor och
Obligationsavtalet.

Risker relaterade till branschen och Resurs Bank

Resurs Banks resultat och efterfragan pa dess produkter ar kiinsliga for paverkan av
den makroekonomiska utvecklingen, den allminna konsumtionen, konsumenternas
kreditvirdighet, allméinna marknadsforhallanden och nivan pa den ekonomiska
aktiviteten i Norden och i andra Linder.

Resurs Bank ar exponerat for allmanna marknadsforhallanden och nivan pa den ekonomiska aktiviteten i
Norden. Eftersom bolagets retail finance-erbjudande, privatlan och kreditkort i allménhet anvands for generell
konsumtion, konsumentkop och lanekonsolidering, kan efterfragan pa Resurs Banks laneprodukter paverkas
negativt av forandringar i konsumtionstrender, konsumtionsnivaer, demografiska ménster samt kunders
preferenser och finansiella stillning, vilka alla paverkas av allmianna makroekonomiska forhallanden.

En forsamring av de ekonomiska forhallandena, eller en minskning i BNP i nagot av de lander eller pa nagon av
de marknader dar Resurs Bank &r verksamt, eller pd marknaden i ndgot annat land som i sin tur paverkar de
l&nder eller marknader dér Resurs Bank &r verksamt, inklusive, men inte begrénsat till, en negativ utveckling
avseende arbetsloshetsnivaer, foretags- och konsumentfortroende, hushallens disponibla inkomst, hushallens
skuldsattning, bostadspriser, valutamarknader, inflation, tillganglighet av och kostnad for krediter, likviditeten pa
de finansiella marknaderna eller marknadsrantor, skulle kunna minska efterfragan pa Resurs Banks produkter.
Exempelvis skulle hoga arbetsloshetsnivaer pa de marknader dar Resurs Bank bedriver sin verksamhet minska
antalet kunder som kvalificerar sig for Resurs Banks lane- och kreditprodukter, och sannolikt paverka Resurs
Banks kreditforluster negativt, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Resurs Banks formaga att behalla
storleken pa laneportféljen och forbattra I1aneutvecklingen for nya lan. Pa grund av konsumenternas hdga
skuldsattning i Norden, huvudsakligen pa grund av genomsnittligt hoga bostadslan, kan Resurs Bank ocksa
komma att paverkas av fluktuationer pa bostadsmarknaden och rantenivaer pa bostadslan i de nordiska landerna.

Ett minskat konsumentfértroende eller en nedgang i konsumtionen i Norden, eller en negativ férandring i
anvandandet av, eller beteendet avseende, konsumentkrediter kan ocksa ha en negativ inverkan pa forsaljningen
hos Resurs Banks retail finance-partners, och i sin tur pa Resurs Banks forméga att generera intakter och
nyutlaning. Nedgang eller forsamring av de makroekonomiska forhallandena i Norden, eller i ndgot annat land
som paverkar de nordiska landerna, kan ha en negativ inverkan pa efterfrigan av Resurs Banks produkter och
darfor ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank forlitar sig pa ett begrinsat antal retail finance-partners for att generera
en betydande del av sina intiikter som genereras i samband med Resurs Banks retail
finance-verksamhet och forvintas gora sa dven i framtiden.

Resurs Bank forlitar sig pa ett begransat antal retail finance-partners for att generera merparten av Resurs Banks
intakter som genereras i samband med dess retail finance-verksamhet och en betydande del av sin
konsumentdata till sin interna databas. Dessutom, med undantag for det avtal som Resurs Bank har med sin
storsta partner, sluter Resurs Bank i allmanhet avtal pa rshasis med sina retail finance-partners, vilka kan sagas
upp vid avtalsperiodens utgang. Resurs Banks retail finance-partners kan komma att hava, omférhandla eller
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sdga upp avtal nar som helst och kan komma att forsattas i konkurs eller hamna i andra svarigheter. Dartill ar
vissa av de avtal som Resurs Bank ingar med sina retail finance-partners inte exklusiva varfor dessa kan vélja att
arbeta med andra kreditgivare, vilket kan dka paverkan av ¢kad konkurrens och darmed leda till affarsforluster
for Resurs Bank. Om en viktig retail finance-partner skulle vélja att avsluta eller reducera omfattningen av
affarsrelationen med Resurs Bank, oavsett om detta beror pa forandrad affarsstrategi, konkurs eller ndgon annan
anledning, finns det en risk att Resurs Bank kan ersatta affarsrelationen med en affarsrelation av samma storlek
och varde och pa liknande villkor, eller 6verhuvudtaget. Om Resurs Bank saledes misslyckas med att behélla,
ersitta eller fornya verksamhet hanforlig till retail finance-partners eller avtal med retail finance-partners pa i
vart fall samma villkor kan detta fa en véasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Tva av Resurs Banks storsta retail finance-partners ar dartill narstaende parter till Resurs Bank och forser Resurs
Bank med en betydande méngd kunddata vilken anvénds vid olika riktade marknadsforingsaktiviteter. Dessutom
har vissa bolag narstaende till dessa retail finance-partners inlaning hos Resurs Bank. Dessa retail finance-
partners kan upphora att kontrolleras eller dgas av narstaende bolag. Det finns en risk for att framtida nya &gare
eller ledningar i dessa narstaende bolag inte varderar en affarsrelation med Resurs Bank lika hogt som nuvarande
agare och ledning, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Det rdder hard konkurrens pa marknaden for finansiella tjéinster och 6kad konkurrens
kan ha en negativ inverkan pa efterfragan pa, och lonsamheten av, Resurs Banks
produkter.

De lander inom vilka Resurs Bank bedriver bankverksamhet karaktériseras av hard konkurrens och
fragmentering och en stor 6kning av efterfragan pa privatlan i dessa lander har lett till 6kad konkurrens mellan
langivare. Resurs Bank konkurrenter kan grovt delas in i tre grupper: fullservicebanker, nischade kreditgivare
och leverantérer av FinTech”-produkter. Konkurrensen i dessa lander baseras framst pa (i) manadskostnadens
storlek (inklusive ranta och amortering), (ii) 6vriga villkor for det erbjudna lanet, bland annat storleken, I6ptiden
och andra villkor, samt (iii) kvaliteten pa tjansterna i form av snabbheten fér ansokan och processen, enkelheten
for produkten och faktureringen samt lanetillgangligheten.

Det finns en risk for att de fullservicebanker som &r verksamma i dessa lander, vilka erbjuder ett brett utbud av
produkter och tjanster genom omfattande kontorsnatverk och via internet, kan komma att 6ka sitt fokus pé
privatlan och retail finance. De fullservicebanker som ar verksamma i dessa lander har typiskt sett en val
etablerad kommersiell position, ett omfattande natverk av bankkontor och hdég kundmedvetenhet och -
kannedom. S gott som alla Resurs Banks kunder har redan en kundrelation med atminstone en av dessa
fullservicebanker genom sparkonton eller andra bankprodukter. Fullservicebanker i dessa l&nder kan déarfor ha,
och drar séledes nytta av, en vésentlig konkurrensfordel i forhallande till Resurs Bank. Dessutom kan storre
finansiella institutioner ha betydligt mer medel tillgangliga for utlaning eller lagre finansieringsrelaterade
rantekostnader &n Resurs Bank, vilket skulle kunna mojliggora for dessa att till exempel erbjuda 1an med lagre
réntor eller l&ngre 16ptider &n vad Resurs Bank kan erbjuda.

Nischade kreditgivare ar i regel aktérer med en specifik inriktning och ett smalt utbud i jamférelse med
fullservicebanker. Resurs Bank beddmer att nischade kreditgivare &r Resurs Banks huvudsakliga konkurrenter
eftersom de riktar sig mot liknande kundgrupper och erbjuder liknande privatlan, kreditkort eller kreditprodukter
och rantor som Resurs Bank. Till foljd av den senaste tidens trend med stor efterfragan pa privatlan i Norden kan
&ven nya nischade kreditgivare komma att ta sig in i regionen och 6ka konkurrensen. Vissa nischade kreditgivare
kan &ven ha lagre finansieringsrelaterade réntekostnader &n Resurs Bank har, vilket skulle kunna méjliggora for
dem att, bland annat, erbjuda Ian med lagre rantor eller langre léptider 4n vad Resurs Bank kan erbjuda. Denna
okade konkurrens kan leda till minskad efterfragan pa Resurs Banks laneprodukter, vilket kan leda till att Resurs
Bank, for att kunna konkurrera, tvingas sanka de rantor Resurs Bank tar ut pa dessa lan, och kan ha en negativ
inverkan pa Resurs Banks rantenettomarginal. Se dven “Resurs Bank ar exponerat for risker relaterade till
forandringar av formedlingsavgifter”.

Dértill har foretag med olika internetfokuserade affarsmodeller nyligen tagit sig in pd marknaden fér Payment
Solutions on-line. Denna ékade konkurrens kan leda till minskad efterfragan pd Resurs Banks kreditprodukter,
vilket kan leda till att Resurs Bank, for att kunna konkurrera, tvingas sinka priset eller rantan pa dessa produkter.
Dessutom finns det en risk for att Resurs Bank misslyckas med att utveckla sina produkter i linje med dessa nya
konkurrenter. Utdver detta finns det ocksa en risk for att Resurs Bank nuvarande eller potentiella framtida retail
finance-partners kan forsoka skapa sina finansiella tjanster internt istallet for att ingd samarbetsavtal med externa
finansieringspartners som Resurs Bank.

Okad konkurrens mellan laneférmedlare kan ocksa paverka Resurs Bank negativt. Okad annonsering av
laneférmedlare kan 6ka andelen potentiella lantagare som anvander laneformedlare, vilket skulle kunna minska
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effektiviteten av Resurs Banks huvudmarknadsforingsstrategi och anvéndningen av riktad marknadsféring for att
driva pa laneutvecklingen for nya Ian. Darutéver kan 6kad masskommunikation och reklam fran laneférmedlare
ocksa minska effektiviteten av Resurs Banks marknadsféringsstrategi i Gvrigt och anvandningen av
masskommunicerad reklam. Eftersom laneférmedlare jamfor konkurrerande laneprodukter mot varandra, i sadan
utstrackning att en 6kad andel lantagare anvander laneférmedlare for att ansoka om lan, kan Resurs Bank
drabbas av en 6kad konkurrens bland langivare. Om de laneférmedlare som Resurs Bank samarbetar med inte
kan konkurrera framgéngsrikt med andra laneformedlare skulle det dessutom kunna fa en negativ inverkan pa
antalet potentiella lantagare som férmedlas till Resurs Bank.

Om Resurs Bank inte kan konkurrera framgangsrikt med andra langivare eller kreditgivare, kan efterfragan pa
Resurs produkter komma att minska. Resurs Bank kan ocksa tvingas sinka priset eller rantan pa sina produkter i
syfte att konkurrera eller upprétthalla efterfragan. Detta kan i sin tur ha en negativ inverkan pa Resurs Banks
rantenettomarginal och en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Det finns en risk att Resurs Bank inte lyckas gora korrekta bedomningar av kreditrisken
hos lanesokande och kreditviardigheten hos Resurs Banks kunder kan forsamras, vilket
kan leda till 6kade kreditforluster.

Resurs Bank exponeras for risker relaterade till att kunder inte betalar forfallna réntor, avgifter eller
aterbetalningar i tid eller éver huvud taget. Eftersom det inte krivs nagon sakerhet for Resurs Banks
laneprodukter och andra kreditprodukter finns det ingen sékerhet att realisera om kunderna bryter mot villkoren i
sina avtal eller inte aterbetalar sina I1&n. Om Resurs Bank inte lyckas géra en korrekt bedémning av sina
lanesokandes kreditvardighet kan det leda till 6kade kreditforluster. Under rakenskapsaren som avslutades den
31 december 2016 och 2017 uppgick Resurs Banks kreditforluster netto till 376 693 KSEK respektive 413 454
KSEK.

Som en del av Resurs Banks kreditgivningsprocess anvéands landsspecifika modeller for att berdkna
sannolikheten for att en lantagare kommer att kunna betala rantor och avbetalningar i tid (s kallade
scoringmodeller). Resurs Banks scoringmodeller ar delvis baserade pa analys av historiska data avseende
utvecklingen for lanen inom verksamheten, men maste ocksé skraddarsys for specifika malgrupper och
marknader. Resurs Banks kreditpolicies och scoringmodeller kan visa sig otillrdckliga for att skydda mot
ovantade kreditforluster till foljd av bland annat interna brister i arbetet med riskhantering eller att det foreligger
vésentliga skillnader mellan nya lanesokande och de kunder pa vilka Resurs Banks scoringmodeller ar baserade.
Om Resurs Bank misslyckas med att inforliva historiska kreditprestandadata inom hela Resurs Banks
verksamhet, till exempel vid forvarv av nya foretag, kan detta resultera i att Resurs Bank inte kan beddéma en
kunds kreditvardighet korrekt. Sadana misslyckanden har dven historiskt sett inneburit att ett koncernbolag, i de
fall dar korsforsaljning forekommit, inte haft kannedom om ifall en potentiell kund haft ett forfallet 1an hos ett
annat koncernbolag. Ett sddant misslyckande kan leda till, och kunde ha lett till, att kunder med dalig
kredithistorik eller forfallna lan i ett bolag inom koncernen far ett nytt 1an hos ett annat bolag inom koncernen,
vilket i sin tur kan leda till 6kade kreditforluster for, och regulatoriska atgarder mot, Resurs Bank.

Risken for kreditforluster har historiskt sett varit stérre nar Resurs Bank etablerar sig pa en ny marknad eller
introducerar en ny produkt &n for befintliga produkter och marknader. Detta eftersom Resurs Bank saknar
tillrackliga data avseende lanens utveckling for att skraddarsy sin scoringmodell. Féljaktligen kan Resurs Bank,
om Resurs Bank i framtiden etablerar sig pa nya marknader eller introducerar nya produkter, bli foremal for
stdrre kreditforluster.

Vilken ytterligare extern information avseende skulder och inkomster som &r tillganglig for Resurs Bank via
kreditupplysningsforetag och andra externa parter varierar fran land till land. | de flesta lander dar Resurs Bank
ar verksamt maste Resurs Bank forlita sig pa finansiell och annan information som tillhandahalls av den
lanesokande sjalv vid kreditprovningen. Dartill varierar tillgdngen pa annan relevant information, exempelvis
information om civilstand och boendetyp, mellan de olika landerna dar Resurs Bank ar verksamt. Nar fullstandig
skuld- och inkomstinformation inte finns tillganglig via kreditupplysningsforetag maste annan verifierande
dokumentation (med undantag for begrénsade situationer dar endast mer begransad dokumentation &r
nodvandig), exempelvis deklarationer och lonebesked, skickas in av den lanesokande, vilket leder till en mer
manuell process for beviljande av 1an, vilket i sin tur kan ge upphov till 6kade kostnader fér Resurs Bank. Resurs
Bank kan ocksa drabbas av tkade kostnader pa grund av eventuella framtida prisokningar hos
kreditupplysningsforetag och andra externa parter som tillhandahaller kredit- och inkomstinformation. Om denna
information och/eller dokumentation, i hdgre utstrackning &n forvéntat, ar inkorrekt, medvetet eller omedvetet,
och detta inte upptécks innan laneutbetalning, kan risken som forknippas med lanet vara betydligt hogre an
forvantat. Sddana felaktigheter kan vara svéra att upptacka och undvika och Resurs Bank kontroller och rutiner
kanske inte visar sig vara effektiva for att upptacka sadana felaktigheter och forebygga kreditgivning i samtliga
sadana fall. Om mangden och kvaliteten av den information som finns tillganglig for Resurs Bank skulle minska
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pa grund av andringar av lagar och forordningar, eller av ndgot annat skal, kan det ha en negativ inverkan pa
Resurs Banks formaga att bedoma kreditvardigheten hos lanesokande och leda till 6kade kreditforluster. Om
Resurs Banks kreditpolicies eller scoringmodeller inte visar sig effektivt kunna forutse framtida kreditforluster
eller pa annat sétt visar sig otillrackliga, eller om information eller dokumentation som lanesgkande
tillhandahaller av nagot skal visar sig felaktig, eller felaktigt anvand av Resurs Bank, kan Resurs Bank bli
foremal for regulatoriska sanktioner eller adra sig vasentliga kreditforluster, vilket kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Banks kreditpolicies och scoringmodeller kanske inte ar tillrdckliga for att forhindra att Resurs Bank
adrar sig 6kade kreditforluster pa grund av yttre omstandigheter utom Resurs Banks kontroll, till exempel
forsamrade makroekonomiska forhallanden. Lanesokande som enligt Resurs Banks scoringmodeller bedéms
som kreditvardig vid tidpunkten for ansékan om Ian kan till féljd av personliga omstandigheter eller andra
faktorer fa en minskad kreditvardighet. Till exempel kan Resurs Bank under perioder av ekonomisk nedgang
eller lagkonjunktur drabbas av en 6kning av lan som &r foremal for inkassoatgarder och en hogre frekvens och
varre kreditforluster i den befintliga laneportféljen, eftersom Iantagares formaga att aterbetala sina 1an
vasentligen kan forsamras. Forsamringar av de makroekonomiska forhallandena i framtiden eller andra
forandringar som har en negativ inverkan pa Resurs Banks kunders kreditvardighet kan leda till 6kade
kreditforluster. Det finns en risk att nivaerna av kreditforluster kommer att oka i framtiden, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks riskkostnad.

Det finns en risk att Resurs Bank inte kommer lyckas bibehalla, integrera och utveckla
sin plattform for IT-infrastruktur, sin interna databas eller sitt dataanalyssystem pa ett
framgangsrikt siitt, eller inte kunna forutse, hantera eller implementera tekniska
framsteg inom sin bransch pa ett kostnadseffektivt sitt, eller 6ver huvud taget samt
forhindra brott eller storningar av siikerheten i Resurs Banks plattform for IT-
infrastruktur eller dataanalyssystem.

Resurs Banks verksamhet involverar att hantera ett stort antal transaktioner, bland annat ansékningar om lan,
kreditkort och konton samt bevakning och analys av lanens utveckling. Resurs Banks férmaga att kontrollera och
utveckla sina scoringmodeller, 6vervaka och hantera inkasso, bibehalla finansiell och operativ kontroll, Gvervaka
och hantera sin riskexponering, fora korrekta register, tillhandahalla kundservice av hog kvalitet och att utveckla
och sélja Idnsamma produkter i framtiden, ar darfér beroende av att Resurs Bank lyckas med sin planering for att
sikerstilla verksamhetens kontinuitet (’business continuity planning”) och att systemen for
informationsteknologi (’1T”) och kommunikation (inklusive den interna databasen) ir effektiva och verkar utan
avbrott, liksom att Resurs Bank framgangsrikt lyckas utveckla och implementera nya system. IT och dessa
system kan vara defekta eller bristfalliga, vilket kan stora Resurs Banks verksamhet och dess férmaga att
genomfora transaktioner, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks anseende, verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

IT och telekommunikationsteknologi utvecklas snabbt och kénnetecknas av korta produktlivscykler. Det finns en
risk att Resurs Bank inte kommer lyckas forutse, hantera eller implementera tekniska férandringar,
dverhuvudtaget eller i tid. Resurs Bank kanske inte heller kommer lyckas implementera uppdateringar eller
forbattringar av sitt IT- eller dataanalyssystem, inklusive forbattringar av operativ effektivitet och riskanalys
genom ytterligare IT-utveckling, vilket kan leda till extra kostnader. Kostnaderna for sadana forbattringar kan bli
hogre an forutsett eller resultera i att foretagsledningen inte kan agna tillracklig uppmérksamhet at andra delar av
Resurs Banks verksamhet. Resurs Bank &r beroende av nddvandiga kapitalresurser for att investera i ny
teknologi. Det finns en risk for att tillrackliga kapitalresurser inte kommer att vara tillgangliga for detta andamal
vid en lamplig tidpunkt i framtiden, eller dver huvud taget. Om Resurs Bank dartill, pa grund av bristande
resurser, gallande restriktioner eller andra orsaker, blir oférmoget att fortsétta forvarva, samla eller anvanda
sadan information och data pa det stt eller i den utstrackning som Resurs Bank for narvarande gor, kan Resurs
Bank komma att forlora en konkurrensférdel, sarskilt pa grund av Resurs Banks forlitan pa sin interna databas.

Till foljd av Resurs Banks forvéarvade verksamheter anvander Resurs Banks olika dotterbolag och forvérvade
verksambheter for narvarande olika IT-plattformar, databaser och andra system som inte ar fullt kompatibla,
vilket kan leda till diskrepanser och/eller problem avseende framtida konsolidering eller integrering av dessa
plattformar, databaser och andra system. Det finns en risk att Resurs Bank misslyckas med att konsolidera eller
integrera dessa komponenter, inklusive eventuella forvarvade konsumentinformationsdatabaser, inom samtliga
verksamheter, vilket pa ett patagligt satt skulle kunna forsamra Resurs Banks majlighet att rikta in sig mot
lampliga kunder, bedéma kreditrisker korrekt samt férsamra Resurs Banks formaga att bedriva verksamhet i
allmanhet, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Se dven ”Det finns en risk att Resurs Bank inte lyckas gora korrekta beddmningar av kreditrisken
hos lanestkande och kreditvardigheten hos Resurs Banks kunder kan férsamras, vilket kan leda till 6kade
kreditforluster”.
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Resurs Banks verksamhet &r i stor utstrackning beroende av att kundinformation och annan konfidentiell
information kan behandlas, forvaras och Gverforas pa ett sakert satt i Resurs Banks datasystem och natverk.
Resurs Banks datasystem, programvara och nétverk kan vara sarbara for brott eller storningar, sakerhetsintrang,
obehdrig anvandning, datavirus eller annan skadlig kod som kan resultera i verksamhetsstérningar, forlust eller
stold av konfidentiell information, inklusive kundinformation som ar foremal for banksekretessreglering.
Eventuella fel, avbrott eller intrdng i Resurs Banks IT-sékerhet, inklusive eventuella fel i back up-system eller
brister i hanteringen av sakerheten avseende Resurs Banks kundinformation kan skada Resurs Banks anseende,
stora relationerna med Resurs Banks kunder och retail finance-partners eller forsvéra den lépande hanteringen av
Ian. Sadana operativa och IT-relaterade risker kan resultera i kundforluster, att Resurs Bank blir foremal for
utokad granskning av tillsynsmyndigheter, ékad risk for stamningar av kunder till f6ljd av identitetsstold eller
annan skada som dsamkats pa grund av att personlig information har missbrukats samt eventuellt ekonomiskt
ansvar. Om nagot av detta intraffar kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks anseende,
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Tillsynsmyndigheter kan ocksa paféra Resurs Bank bater eller
kréva att atgarder vidtas om de identifierar svagheter i Resurs Banks sakerhetssystem och Resurs Bank kan
tvingas adra sig vasentliga kostnader for att oka sin IT-sakerhet, hantera eventuella svagheter som upptécks, eller
for att atgarda den skada som ett sékerhetsproblem har orsakat.

Allt det ovanstdende kan, om det intraffar, komma att fa en vasentlig negativ inverkan pd Resurs Banks
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Banks verksamhet ar kiinslig for volatilitet i rintor och forindringar i Resurs
Banks konkurrenssituation som paverkar rantemarginalen mellan dess utlaning och
finansiering.

Resurs Bank paverkas av rantefluktuationer. Férandringar i rantenivaer, avkastningskurvor och skillnader mellan
olika rantor kan paverka Resurs Bank rantemarginal mellan dess utlaning och finansiering. Resurs Bank &r
exponerat for skillnader mellan den réanta som betalas till inlaningskunder, eller till Resurs Bank andra
finansieringskéllor, och den ranta som Resurs Bank tar ut av kunderna for sina produkter, inklusive retail
finance-produkter, privatléan och kreditkort. Det finns en risk att Resurs Bank inte kommer att kunna justera den
rorliga rantan pa sadana tillgdngar och skulder. Resurs Bank overfor inte alltid rantehojningar till sina kunder
och rantehdjningar kan darfor leda till hogre kostnader for Resurs Bank. I de fall d&r Resurs Bank overfor
rantehojningar till sina kunder finns det en risk att Resurs Bank kanske inte lyckas justera rantan pa sina rorliga
kreditprodukter vid samma tidpunkt som rantehéjningen sker, vilket leder till skillnader i rantenivaer pa kort och
medellang sikt. Fordrojningar i rantejusteringar kan till exempel bero pa att Resurs Bank maste meddela sina
kunder i vissa fall upp till 60 dagar i forvag om att rantan ska hojas. Tidsmarginalerna for sddana meddelanden
varierar fran land till land. Dessutom skulle ett beslut om att fora vidare sadana rantehgjningar till kunderna, till
exempel avseende nya lan, kunna ha en negativ inverkan pa framtida nylaneutveckling, marginaler och
kreditforluster, netto, framforallt inom retail finance-verksamheten.

Forandringar i konkurrenssituationen kan ocksa paverka skillnaden i ranteniva mellan Resurs Banks utlaning och
finansiering. Om Resurs Banks finansieringskostnader skulle dka pa grund av vasentligt hojda marknadsréntor,
konkurrenstryck, regulatoriska krav eller av andra skél och Resurs Bank inte kan hoja réntan pé sina
laneprodukter i tid, eller 6ver huvud taget, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks
rantenettomarginal, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Rantor &r kansliga for ett flertal faktorer som ligger utom Resurs Banks kontroll, sésom penningpolitiska beslut
fran myndigheter och riksbanker, samt inhemska och internationella politiska forhallanden. Den svenska
Riksbanken har sankt referensrantan i flera omgangar sedan slutet av 2011 och den 11 februari 2016 sanktes
referensréntan till minus 0,5 procent. De ekonomiska, kommersiella och politiska effekterna av en negativ ranta
pa kort och lang sikt &r svara att forutsaga, och kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks
rantenettomarginal, verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns dessutom en risk att rantor pa Resurs
Banks marknader kommer att stiga kraftigt eller att rantemiljon pd Resurs Banks marknader inte fortsatt kommer
att vara gynnsam under framtida rapporteringsperioder. En miljé med hogre réntor skulle kunna leda till minskad
efterfragan pa Resurs Banks lane- och kreditprodukter eftersom viljan och majligheten att 1ana pengar minskar
nar rantorna ar hogre. Hojda rantenivaer kan ocksa leda till hégre rantor for befintliga Iantagare, vilket kan
paverka deras formaga att aterbetala sina 1&n och krediter och féljaktligen leda till okat antal 1&n féremal for
inkassoatgarder. Vasentliga forandringar och volatilitet i rantenivaerna kan saledes ha en vésentlig negativ
inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning och resultat. En volatil ranta eller en férvantan att
rantenivéerna ska hojas kan ocksa leda till att kunder foredrar 1an med fast ranta.

Nagot av ovanstaende kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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De interna styrdokument, rutiner, processer och utvirderingsmetoder som anvinds av
Resurs Bank for att bedoma och hantera risker kan vara otillrickliga for att ticka
oidentifierade, oforutsedda, eller felaktigt beriknade risker och bedriagerier.

Det finns en risk for att interna styrdokument, rutiner, processer och utvarderingsmetoder som anvands av Resurs
Bank for att bedéma och hantera risker inte behandlar alla typer av risker pa ett effektivt satt, inklusive de risker
som Resurs Bank misslyckas med att identifiera eller forutse. Sddana risker kan omfatta tjanstefel orsakade av
ersattningspolicies som uppmuntrar risktagande eller brist pa tillracklig intern styrning eller kontroll vad géller
produkter inom Credit Cards, Consumer Loans och Retail Finance. Dessutom finns det en risk att Resurs Banks
verksamhet inte efterlever interna styrdokument eller inte korrekt kvantifierar identifierade risker. Om Resurs
Bank dr oférmdget att framgangsrikt uppratta och folja effektiva interna styrdokument, rutiner, processer och
utvarderingsmetoder for att bedéma och hantera risker, kan det fa en véasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Effektiv intern styrning och kontroll ar nédvandig for att Resurs Bank ska kunna tillhandahalla tillforlitliga
finansiella rapporter, for att skerstélla att interna och externa regler efterlevs samt for att forhindra bedrégerier.
De riktlinjer och kontroller som Resurs Bank har infort avseende den finansiella rapporteringen kan vara
otillrackliga. Dessutom kan Resurs Banks kontroller pa operativ niva vara otillrackliga, vilket kan leda till
bristande efterlevnad av Resurs Banks interna styrdokument och till foljd darav orsaka att Resurs Bank &drar sig
kostnader for bristande regelefterlevnad samt skador pa anseendet. Otillracklig internstyrning och kontroll kan
ocksa leda till att investerare och andra externa parter forlorar fortroendet for Resurs Banks redovisade
finansiella information. Om Resurs Bank inte uppratthaller tillforlitliga finansiella rapporter eller en effektiv
intern styrning och kontroll kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks renommé, verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Oférmaga att hantera Resurs Banks tillvéxt pa ett effektivt satt och att uppratthalla en effektiv intern kontroll och
finansiell rapportering i linje med Resurs Banks tillvaxt kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Banks faktiska kreditforluster kan overstiga de avsiattningar som gjorts for
kreditforluster och nedskrivningar.

Resurs Bank anvénder olika berdkningsmodeller for att beddma vilka avsattningar som ska goras for
kreditforluster och nedskrivningar. Resurs Banks policies for behandling av konton som &r féremal for
betalningsdrojsmal varierar beroende pa enhet, land och produkttyp. De berdkningsmodeller som Resurs Bank
anvander for att berdkna avsattningar och nedskrivningar ar baserade pa analys och modellering av Resurs Banks
historiska data avseende utveckling for lanen. Trots detta finns det en risk att Resurs Banks analys och modell
inte pa ett korrekt satt lyckas forutse det faktiska belopp som kan éterkravas eller tidsramen for att aterkrava
forfallna 1an. Atervinningsvardet och tidsramen for &tervinning paverkas av ett antal olika faktorer, inklusive
makroekonomiska forhallanden, tidigare resultat av externa inkassoforetag och laneportféljens alder. Till
exempel minskar atervinningsvardet och kreditkvaliteten forsamras i takt med att portféljens I6ptider l6per ut.
Om Resurs Bank inte lyckas berakna atervinningsvardet for nedskrivna 1an pa ett korrekt satt kan dess
kreditforluster 6ka.

Resurs Bank ar i betydande grad beroende av externa inkassoforetag for att driva in utestidende belopp pa osakra
Ian. Det finns en risk for att externa inkassoforetag inte kommer att prestera som forvantat, eller dverhuvudtaget,
eller att Resurs Banks historiska data avseende indrivna belopp inte &r indikativa for framtida resultat. Den
framgang som sadana externa inkassoféretag har kommer att paverka Resurs Banks férmaga att driva in 1an, och
tidsramen for indrivning, 1&n som &r foremal for inkassoatgérder och i sin tur Resurs Banks historiska data
avseende utvecklingen for 1anen, vilket kan paverka Resurs Banks berakningsmodeller for att bedoma
avsattningar och nedskrivningar. Om Resurs Banks externa inkassoforetag inte presterar som forvantat kan det
ha en negativ inverkan pa Resurs Banks formaga att berakna atervinningsvérdet for 1an, vilket kan leda till
oférutsedda 6kningar av kreditforlusterna. Resurs Bank samarbetar darutdver med endast ett fatal externa
inkassoforetag och eventuella forandringar i inkassorutiner eller ramverket for dessa externa inkassoforetag kan
ha en negativ inverkan pa Resurs Banks kreditforluster.

Eftersom avséttningen for kreditforluster uppskattas finns det en risk for att de verkliga kreditférlusterna
vasentligen dverstiger avsattningen for att tacka sadana forluster. Till exempel kan forandringar i ekonomiska
forhallanden for lantagare och andra faktorer, bade inom och utom Resurs Banks kontroll inklusive
regelférandringar, krava att Resurs Bank okar sina avsattningar for kreditforluster, sarskilt om nagon sadan
forandring skulle leda till férlangda eller genomsnittliga tidsperioder for nér férfallna konton kan inkasseras.
Dessutom kan Resurs Bank bevilja utdkade krediter till sina kunder vilket kan dverstiga den kredit som utnyttjas
av kunden (och som séledes bokfors i de konsoliderade rakenskaperna) enligt dessa ataganden. Det finns en risk
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att Resurs Bank gor otillrackliga avséttningar och att Resurs Bank upplever dkade kreditforluster om dess kunder
utnyttjar de totala kreditbeloppen som Resurs Bank har beviljat.

Om Resurs Banks avsattningar for kreditforluster av nagot skal inte ar tillrackliga kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Resurs Bank kan paverkas negativt av motpartsrisker, bland annat till foljd av faktiska
eller upplevda forsimringar for foretag inom finanssektorn eller pa marknaden for
finansiella tjénster eller andra faktorer.

Resurs Bank har genomfort transaktioner med ett antal olika motparter verksamma pa marknaden for finansiella
tjanster och kan komma att genomfora sadana transaktioner aven i framtiden. Sddana transaktioner kan vara
placering av kontanta medel pa konto hos banker samt investeringar i vardepapper och derivattransaktioner med
banker. De inséttningar som Resurs Bank gor hos andra banker tacks inte av ndgon statlig insattningsgaranti,
vilket exponerar Resurs Bank for risken att en eller flera sadana institutioner inte kan uppfylla sina ataganden att
aterbetala dessa placeringar, till exempel i hiindelse av ett onormalt stort utfldde av pengar hos bankerna (’bank
run”) eller en bankkris.

Till foljd av den hdga graden av omsesidigt beroende mellan finansiella institutioner &r Resurs Bank foremal for
risken att den kommersiella och finansiella styrkan hos andra finansiella institutioner férsamras eller upplevs
forsamrad. Om en institution pd marknaden for finansiella tjanster fallerar kan det leda till att &ven andra
institutioner fallerar. Osékerhet kring en institution eller dess fallissemang kan leda till vasentliga
likviditetsproblem och forluster eller fallissemang for andra institutioner eftersom den kommersiella och
finansiella styrkan hos institutioner kan vara nara sammankopplad till foljd av deras krediter, transaktioner,
clearing eller andra forhallanden. Aven upplevd bristande kreditvardighet eller frégetecken kring en motpart kan
leda till likviditetsproblem for hela marknaden, 6kade finansieringsrelaterade rantekostnader och forluster eller
fallissemang for Resurs Bank eller andra institutioner. Denna risk kan ha en negativ inverkan pa Resurs Bank
och andra finansiella mellanh&nder som clearinginstitut och clearingbanker, banker, vérdepappersinstitut och
marknadsplatser med vilka Resurs Bank interagerar.

Allt det ovanstdende kan ha en vésentlig negativ inverkan pé Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Resurs Bank ir exponerat for anseenderisker relaterade till den egna verksamheten,
externa parter och marknaderna for finansiella tjanster i sin helhet.

Resurs Banks anseende ar avgorande for att kunna behalla och utveckla forhallandet med befintliga och
potentiella kunder, retail finance-partners, laneférmedlare, inkassoforetag, medarbetare, myndigheter och andra
med vilka Resurs Bank samverkar och bedriver verksamhet. Resurs Banks medarbetare eller externa
uppdragstagare (inklusive inkassoftretag) skulle kunna misskota sitt uppdrag pa ett satt som har en negativ
inverkan pa Resurs Banks anseende eller verksamhet. Redan anklagelser om att Resurs Banks medarbetare
misskater sitt uppdrag, eller faktisk eller pastadd misskotsamhet hos andra foretag pa marknaden for finansiella
tjanster, kan skada Resurs Banks anseende. Misskdtsamhet av Resurs Banks medarbetare eller andra externa
parter kan fa tillsynsmyndigheter att pasta eller fastsla, baserat pa sddan misskétsamhet, att Resurs Bank inte har
implementerat adekvata dvervakningssystem och rutiner for att informera medarbetare om tillampliga regler,
eller for att upptacka och avstyra brott mot sadana regler. Till foljd harav finns det en risk att Resurs Bank blir
foremal for negativa regulatoriska atgarder, inklusive avgifter och andra sanktioner. Det finns en risk for att de
atgarder som Resurs Bank vidtar for att upptacka och motverka misskdtsamhet kan vara, eller kan ha varit,
otillréckliga.

Juridiska processer eller hot om s&dana processer, regulatoriska sanktioner, faktisk eller pastadd misskétsamhet,
operativa fel, negativ publicitet och spekulationer i media, med eller utan grund, kan skada Resurs Banks
anseende och skapa oproportionerlig negativ mediabevakning av Resurs Bank eller en eller flera av dess
medarbetare, styrelseledamoter eller oberoende uppdragstagare. Resurs Banks anseende kan ocksa negativt
skadas av handlingar som vidtas av externa parter dver vilka Resurs Bank inte har nagon kontroll, inklusive
externa inkassoféretag och laneformedlare. Negativ publicitet kan ocksé harrora fran brister i Resurs Banks eller
externa parters 1T-system, forlust eller stéld av kunddata eller konfidentiell information, brister i rutiner for
riskhantering och intern kontroll, juridiska processer, bristande eller pastdenden om bristande uppfyllelse av
Resurs Banks forpliktelser eller bedrégeri eller misskdtsamhet av en eller flera medarbetare, styrelseledaméter
eller oberoende uppdragstagare. Vidare kan forandringar i den réttsliga regleringen som omfattar Resurs Banks
produkter, eller i allménhetens uppfattning av Resurs Banks produkter, paverka kunders mojlighet och vilja att
anvanda Resurs Banks tjanster och produkter. Skulle ndgon av Resurs Banks produkter bli foremal for negativ
ryktesspridning kan det fa en negativ inverkan pa Resurs Banks resultat.
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Resurs Banks outsourcingpartners och andra externa parter som agerar pa uppdrag av Resurs Bank, inklusive
laneférmedlare, kan gora sig skyldiga till bedragerier nar de utfor de tjanster som Resurs Bank outsourcar till
dem, brista i efterlevnaden av tillampliga lagar och regler, exempelvis avseende dataskydd, anti-
korruptionslagstiftning eller handelssanktioner eller pa annat satt brista i utférandet av de tjanster de atagit sig att
utfora at Resurs Bank. | den utstrackning dessa externa parter bryter mot lagar, andra regulatoriska krav eller
avtalade dtaganden gentemot Resurs Bank eller i 6vrigt bedriver sin verksamhet pa ett opassande satt, kan det ha
en negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet och anseende eller leda till att Resurs Bank blir foremal for
sanktioner. Exempelvis kan alltfér offensiva indrivningssatsningar av en eller flera av Resurs Banks externa
inkassoftretag skada Resurs Banks anseende. Det finns en risk att Resurs Banks metoder fér bevakning av hur
outsourcingpartners och andra externa parter bedriver sin verksamhet &r otillrackliga och det kan dréja lang tid
innan Resurs Bank far kannedom om eventuella dvertradelser, vilket kan forvarra effekterna av sadana
Overtradelser.

Om Resurs Bank anseende skadas kan det forsamra Resurs Banks formaga att attrahera nya kunder, bibehalla
befintliga kunder, underhalla relationer med externa parter och erhalla finansiering, och kan darfor ha en
vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank kan komma att gora forvirv eller genomfora fusioner som visar sig vara
misslyckade, resurskrivande och paverka Resurs Banks fordringshavare.

Resurs Bank har under senare ar som en del av sin tillvaxtstrategi forvarvat ett antal foretag, sasom Finaref, Dan-
Aktiv och yA Bank AS ("yA Bank”, nu under fusion med Resurs Bank) samt forvérvet av vissa tillgangar,
inklusive anstillda, i Redcats Finans AB (”F6rvarvet av Ellos Finans laneportfolj”), och forvirvet av en
laneportfolj med svenska och norska lan uppgaende till sammanlagt 113 772 KSEK fran La Redoute under andra
halvan av 2014. Resurs Bank kan aven i framtiden komma att forvarva ytterligare tillgangar, aktier eller hela
foretag. Sadana forvarv ar alltid férenade med risker och stor osékerhet géllande dgande och andra rattigheter,
tillgangar, skulder, licenser och tillstnd, ansprak, rattsliga forfaranden, begransningar pa grund av
konkurrenslagstiftning, finansiella resurser, miljoaspekter och andra aspekter. Vidare kan forvarv medfora risker
pé grund av svarigheter med att integrera olika verksamheter, personal, teknik och IT. I samband med potentiella
framtida forvarv kan Resurs Bank adra sig betydande transaktionskostnader, omstruktureringskostnader och
administrativa samt andra integrationsrelaterade kostnader och forluster (inklusive forlorade affarsméjligheter).
Forvarv kan ocksa bli foremal for prisjusteringar genom till exempel tillaggskopeskillingsarrangemang. Dartill ar
Resurs Banks formaga att korrekt bedoma kreditvardigheten av lanesokande beroende av den kunddata som
Resurs Bank erhaller genom sitt IT-system. Oférmaga att integrera de tekniska system som innehéller dessa data
kan utsatta Resurs Bank for en hogre risk for kreditforluster. Se dven ”Det finns en risk att Resurs Bank inte
lyckas gora korrekta bedémningar av kreditrisken hos lanestkande och kreditvardigheten hos Resurs Banks
kunder kan forsamras, vilket kan leda till 6kade kreditforluster”.

Den 3 april 2018 beslutade styrelserna for Resurs Bank och dess heldgda norska dotterbolag yA Bank, att anta en
gemensam fusionsplan och fusionsredogérelse for en gransdverskridande fusion mellan bolagen. Fusionen
kommer att genomfdras genom att Resurs Bank absorberar yA Bank. Efter fusionen kommer verksamheten i
Norge att bedrivas i Resurs Banks norska filial. Styrelserna for Resurs Bank och yA Bank har upprattat en
gemensam fusionsplan och fusionsredogdrelse som godkénts av Resurs Holding AB (publ) som direkt respektive
indirekt ensam aktieégare till bolagen. Fusionen beréknas genomfdras senast den 31 december 2018 och
forutsatter nodvandiga tillstand och samtycken. Liksom ar fallet vid forvarv kan fusioner medféra risker pa
grund av svarigheter med att integrera olika verksamheter, personal, teknik och IT. Om nagon av dessa risker
skulle materialiseras kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Vidare medfor fusionen av Resurs Bank och yA Bank att de fordringar som innehas av
inlaningskunder i yA Bank i ett eventuellt framtida konkursforfarande ar hogre prioriterade 4n de fordringar i
form av obligationer som emitterats av Resurs Bank. Aven de obligationer som yA Bank emitterat kommer vid
ett eventuellt konkursférfarande att vara hogre prioriterade an de forlagslan som Resurs Bank emitterat.

Resurs Bank exponeras for risker relaterade till nyckelpersoner, tillfillig personal och
andra tjinsteleverantorer.

Resurs Banks prestation och framtida tillvaxt &r beroende av det arbete som utforts, och den kunskap och
kompetens som innehas, av Resurs Banks anstéllda, tillfallig personal och andra tjansteleverantérer. Resurs
Banks fortsatta formaga att konkurrera effektivt och utveckla nya omraden ar beroende av Resurs Banks forméaga
att attrahera nya medarbetare och behalla och motivera befintliga medarbetare, tillfallig personal och
tjansteleverantdrer. Sarskilt nyckelpersonal som inte har konkurrensklausuler eller liknande kan komma att
arbeta for direkta konkurrenter till Resurs Bank, direkt efter att ha lamnat Resurs Bank. Forlust av
nyckelpersoner, tillfallig personal eller andra tjansteleverantdrer som i hdg grad bidrar till Resurs Banks
verksamhet eller forsaljning, samt svarigheter att rekrytera och behélla kompetenta medarbetare i framtiden
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skulle kunna ha en negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet bade pa kort och lang sikt och ha en vasentlig
negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank ir exponerat for valutakursforindringar.

Foréndringar i véxelkursen mellan SEK (Resurs Banks rapportvaluta och den valuta i vilken kapitalbasen &r
denominerad), NOK, EUR och DKK paverkar Resurs Banks resultat. Resurs Banks laneportfolj bestar av I1an i
SEK, NOK, EUR och DKK och inlaning fran allmanheten sker i SEK och, genom forvarvet av yA Bank (nu
under fusion med Resurs Bank), NOK. Dessutom har Resurs Bank vardepapperiserat en laneportfolj (Eng. Asset-
backed securities (ABS)) i SEK och gett ut féretagsobligationer i SEK och NOK inom ramen fér 2015, 2016 och
2017-ars MTN-program. yA Banks rapporteringsvaluta ar NOK och yA Bank har per den 31 december 2017
emitterat seniora osékrade obligationslan om 550 miljoner NOK och férlagslan om 40 miljoner NOK. Dessutom
har yA Bank inlaningskonton denominerade i NOK. Resurs Banks ¢vriga lan ar framst denominerade i SEK och
till foljd av yA Bank-forvérvet har Resurs Bank ocksa dvriga lan denominerade i NOK. Den mest betydande
effekten av valutafluktuationer uppkommer nér tillgangar och skulder i en utlandsk valuta ska omréknas till SEK
(Resurs Banks redovisningsvaluta). Resurs Banks policy &r att begrénsa effekterna av vaxelkursforédndringar i
den man det ar mojligt genom att matcha tillgangar och skulder i samma valuta. Resurs Bank anvander ocksa
derivatinstrument enligt CSA- och ISDA-avtal for att begransa effekten av sadana valutafluktuationer. Det finns
dock en risk att Resurs Bank misslyckas med att matcha tillgangar och skulder i samma valuta. Resurs Bank
hanterar sina exponeringar mot utlandska valutor genom att regelbundet inga valutaswap-avtal. Det finns
emellertid en risk for att en motpart inte vill inga nya valutaswap-avtal i framtiden, eller att kostnader for att
sakra valutaexponering kommer att dka och att sddana sékringar inte kan goras pa skaliga villkor for Resurs.
Exempelvis bérs risken for valutafluktuationer avseende Resurs Bank nuvarande véardepapperisering, dér
sakerheten tillnandahalls i SEK och den slutliga finansieringen sker i USD, av Resurs Bank, vilket innebér att
kostnaderna primart paverkas av relativa ranteforandringar mellan Sverige och USA. Eftersom vissa
laneprodukter som erbjuds av Resurs Bank dessutom har [6ptid om mer &n sex manader ar Resurs Bank
exponerat for valutakursrisker hanforliga till dessa produkter, dér kortfristiga valutaswap-avtal kan I6pa ut fore
I6ptiden eller aterbetalningen av respektive forpliktelse.

Resurs Bank ar ocksa exponerat for risken att det bokforda vérdet pa Resurs Banks portfoljer, omraknade till
SEK, forandras pa grund av forandringar i utlandska vaxelkurser. Ett 6kat bokfort vérde vid omréakning till SEK
skulle paverka Resurs Banks kapitaltackningsstallning pa ett negativt satt. Ur ett kortsiktigt
kapitaltdckningsperspektiv skulle en svag svensk valuta, nar andra relevanta valutor forblir oférdndrade, inverka
negativt pa Resurs Banks kapitaltackningsstallning och kan foranleda kapitaltillskott.

Forandringar i utlandska véxelkurser kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Resurs Bank kan drabbas av kostnader som inte ticks av forsikringar.

Resurs Banks forsakringsskydd &r anpassat for att skydda mot betydande forluster till f6ljd av bland annat
haverier och fel i databehandlingssystem och bedrégerier av kunder eller medarbetare, samt forluster till foljd av
eventuella affarsavbrott kopplade till sddana handelser. Resurs Bank anser att dess forsakringsskydd &r i linje
med sedvanliga branschnormer for bolag verksamma p& samma marknad och i samma bransch. Resurs Banks
faktiska forluster kan dock 6verstiga vad som omfattas av Resurs Banks forsékringsskydd och kan vara
betydande. Dessutom finns det en risk for att tillrackligt forsékringsskydd kanske inte kommer att finnas
tillgangligt for Resurs Bank till ett rimligt pris i framtiden. Om en eller flera skadehandelser intraffar for vilka
Resurs Bank saknar forsakringsskydd eller dar forsakringsskyddet &r otillrackligt kan det ha en vésentlig negativ
inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank idr exponerat for risker relaterade till bedrigerier.

Resurs Bank ar exponerat for risker relaterade till saval interna som externa bedréagerier fran en rad olika kéllor
sasom anstillda, leverantorer, mellanhander, kunder och andra utomstaende.

Resurs Bank ar exponerat for bedrageririsker relaterade till information som tillhandahalls av kunder och
potentiella kunder. Den vanligaste bedréageririsken &r identitetsstdld. Trots att Resurs Bank har inréttat rutiner for
detta, kan Resurs Bank i framtiden lida forluster pa grund av kriminellt agerande av dess potentiella eller
faktiska kunder, vilket kan vara ovantat eller forbli oupptéckt av Resurs Bank. Med hénsyn till att det belopp
som omfattas av de flesta av Resurs Banks finansiella produkter &r relativt litet utgor inte enstaka fall av
bedragerier en stor risk for Resurs Bank. Daremot kan ett storskaligt angrepp eller samverkan mellan parter
resultera i potentiellt storre forluster, om Resurs Bank ar oformaget att uppticka eller forebygga sadant beteende.

Dirtill exponeras Resurs Bank for risker forenade med att anstéllda inte lyckas folja, eller kringgér, forfaranden
for att forhindra bedréagerier. Forekomsten av bedragerier i ndgon aspekt av Resurs Banks verksamhet for
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finansiella tjanster kan skada Resurs Banks anseende och varumarken samt dess finansiella stallning, och kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank exponeras for likviditets- och finansieringsrisker.

Likviditets- och finansieringsrisk avser risken att Resurs Bank inte kan lana upp erforderliga medel till en skalig
kostnad eller avyttra tillgéngar till ett rimligt pris for att infria sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Likviditets- och finansieringsrisk kan ocksa uttryckas som brist pa finansiering till skaliga
villkor eller svarigheter med kapitalforsoriningen. Eftersom Resurs Banks affarsmodell omfattar beviljande av
krediter till kunder ar Resurs Bank exponerat for, och maste framgangsrikt hantera, likviditets- och
finansieringsrisker hanforliga till dess avtalade ataganden och betalningsforpliktelser gentemot kunder.
Exempelvis kan Resurs Bank bevilja utdkade krediter till sina kunder vilket kan dverstiga den kredit som
utnyttjas av kunden (och som saledes bokfors i de konsoliderade rakenskaperna) enligt dessa ataganden. Dessa
beviljade krediter 16per utan sékerhet och kan utnyttjas upp till det belopp till vilket Resurs Bank har forbundit
sig, vilket kan 6ka Resurs Banks exponering mot likviditets- och finansieringsrisker hanforliga till dessa
ataganden. Resurs Banks Treasuryavdelning 6vervakar Resurs Banks kreditanvandningsnivaer och beaktar
prognoser och nyutbetalda krediter for att bedoma och berdkna Resurs Banks framtida likviditets- och
finansieringsbehov. Det finns dock en risk att Treasuryavdelningen inte framgangsrikt kommer att hantera,
dvervaka och prognostisera Resurs Banks likviditets- och finansieringsbehov.

En av Resurs Banks huvudsakliga finansieringskéllor ar for narvarande inlaning fran allmanheten och sédan
inlaning ska aterbetalas vid begaran. Resurs Bank ar saledes exponerat for finansiella risker och eventuella
framtida misslyckanden att effektivt hantera in- och utfloden av inldning av Resurs Bank kan vasentligen
péverka Resurs Banks regulatoriska efterlevnad, verksamhet, finansiella stallning och resultat. Exempelvis kan
en eventuell nedgang i inlaning fran allménheten eller krav pa snabb aterbetalning av inlaning till allménheten pa
grund av exempelvis forsamrat renommé, dkad konkurrens, rantesankningar, politiska ingripanden eller andra
oforutsedda handelser fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs mojligheter att finansiera sin verksamhet. Om
Resurs Bank & andra sidan skulle uppleva en oférutsedd och snabb 6kning i inlaning fran allmanheten, kan detta
paverka specifika finansierings- och kapitalkrav som Resurs Bank maste efterleva, och saledes ha en negativ
inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare har likviditetskrav (likviditetstdckningsratio ("LCR”) och stabil nettofinansieringskvot ("NSFR™))
introducerats som en del av Europaparlamentets och Rédets direktiv 2013/36/EU om behdrighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och véirdepappersforetag ("CRD IV”) och
Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) nr 575/2013 av juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
véardepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 ("CRR”). LCR syftar till att sdkerstalla att
en bank har en tillracklig niva obelastade hogkvalitativa tillgangar som kan omvandlas till likvida medel for att
mota bankens likviditetsbehov under en 30-dagarsperiod i handelse av en akut likviditetskravande situation.
Kravet pd NSFR faststaller ett lagsta tillatet belopp for stabil finansiering, vilket baseras pa
likviditetsegenskaperna hos ett instituts tillgangar och verksamhet 6ver en medellang till 1ang tidsperiod. Se &ven
”Resurs Bank maste uppfylla specificerade kapital- och likviditetskvoter och ha tillgang till tillrackligt kapital,
och exponeras darmed for risken for forandringar i gallande lagar och regler om kapitaltackning och likviditet,
eller implementeringen av nya lagar och regler”.

Resurs Bank kan ocksa sakna tillrackliga likvida medel for att aterbetala inldning i den takt som aterbetalning
begars fran kontohavare, samt att i 6vrigt fullgéra sina forpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Vid
sadana omstandigheter finns det en risk for att Resurs Bank inte skulle f& finansiellt stod fran den svenska
Riksbanken eller frAn ndgon annan part som annars hade kunnat tillhandahalla kapital till ett solvent finansiellt
institut, eller en grupp av finansiella institut som upplever tillfalliga likviditetsproblem.

Under 2015 uppréttade Resurs Bank Resurs Banks forsta vardepapperiseringsstruktur genom vilken Resurs Bank
initialt salt, och under en dvergangsperiod kommer fortsatta salja, privatlan till ett helagt bolag upprattat endast
for andamalet (ett sa kallat special purpose vehicle — ”SPV”). Vid hindelse av en s kallad “event of default”
eller andra utlésande handelser skulle den finansiering som finns tillganglig for Resurs Bank minska, vilket
foljaktligen skulle ha en negativ inverkan pa Resurs Banks férmaga att behalla och 6ka storleken pa
laneportfoljen. Vidare skulle en nedgang i kvaliteten av Resurs Banks laneportfélj eller andringar i produkter
som férhindrar att 1an kan vardepapperiseras kunna ha en negativ inverkan pd Resurs Banks majligheter att
behélla och oka storleken pé laneportfoljen i framtiden och rantekostnaderna, vilket féljaktligen kan ha en
negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank ar ocksa utsatt for risken for att &ndringar i sa kallade credit spreads (dvs. premie for en viss
kreditkvalitet) paverkar vardet pa obligationer eller instrument i vilka Resurs Bank har investerat
dverskottslikviditet, till exempel till f6ljd av férandringar av framtidsutsikterna i kredithdnseende for en specifik
utgivare.
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Resurs Bank kan i framtiden behdva, helt eller delvis, ta upp ny finansiering eller refinansiera sina befintliga lan.
Sadan ny- eller refinansiering ar beroende av flertalet faktorer sasom exempelvis omsténdigheter pa den
finansiella marknaden i stort och Resurs Banks kreditbetyg. Resurs Banks tillgang till extern finansiering kan
darmed begrénsas helt eller delvis eller ske pa mindre fordelaktiga villkor an de som for narvarande foreligger.
Stérningar och osakerhet pa kapital- och kreditmarknaden kan ocksa begransa tillgangen till kapital vilket kan
péverka Resurs Banks verksamhet negativt. Resurs Banks mdjlighet att anvanda sig av hybridkapitalmarknaden
kan ocksa vara begransad, och till foljd darav kan Resurs Bank tvingas tillskjuta mer eget kapital for att efterleva
dess kapitalkrav. Trots att Resurs i Bank dagslaget bedomer att nuvarande extern finansiering ar tillracklig, finns
det en risk for att Resurs Bank kan komma att behdva ytterligare finansiering i framtiden. Det finns vidare en
risk for att Resurs Bank i framtiden kan komma att évertrada villkor i sina befintliga kreditavtal, vilket kan leda
till att kreditgivarna ager ratt att saga upp krediterna till aterbetalning alternativt omférhandla villkoren.

Négonting av det ovan namnda kan leda till att Resurs Bank saknar tillrackliga likvida medel for att betala sina
skulder allteftersom de forfaller till betalning, vilket i sin tur kan fa en vésentlig negativ inverkan pa Resurs
Banks verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Resurs Bank ir exponerat for skatterelaterade risker inklusive kiillskatt pa gjorda
utbetalningar som rinta och kapitalbelopp.

Resurs Bank bedriver verksamhet i de nordiska landerna. Affarsverksamheten, inklusive koncerninterna
transaktioner, bedrivs i enlighet med Resurs Banks forstaelse for, och tolkning av, tillimpliga skattelagar,
skatteavtal och andra bestammelser inom det skatterattsliga omradet samt i enlighet med Resurs Banks forstaelse
for, och tolkning av, de krav som stélls av relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk for att Resurs Banks
forstaelse for, eller tolkning av, namnda lagar, skatteavtal eller andra bestimmelser inte ar korrekt i samtliga
avseenden. Darutdver kan skattemyndigheter i relevanta lander géra beddmningar och fatta beslut som skiljer sig
frén Resurs Banks forstaelse for, eller tolkning av, namnda lagar, avtal och dvriga bestammelser.

Sérskilt vid koncerninterna transaktioner som involverar flera lander kan skattemyndigheter i ett land inta en
position som skiljer sig fran den position Resurs Bank eller skattemyndigheter i andra lander intagit gallande
tolkning av lagar, avtal och andra bestammelser eller gallande forutsattningarna for sddana transaktioner, som
internprissattningsregler.

Resurs Banks skattesituation, i forhallande till tidigare ar och innevarande ar, kan saledes forandras pa grund av
beslut fran relevanta skattemyndigheter eller pa grund av forandringar i lagar, avtal eller andra bestammelser.
Sadana beslut eller tillagg, eventuellt med retroaktiv verkan, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs
Banks vinster och finansiella position.

Det finns starka politiska patryckningar att forandra den internationella skattemiljon. Mot bakgrund av The Base
Erosion and Profit Shifting ("BEPS”) Action Plan, som antagits av OECD och stdds av Europeiska unionen, och
dess snabba utveckling ger indikationer pa att det bland flera jurisdiktioner finns stod for en skatteméssig
samordning pa global niva. En sddan samordning skulle kunna ha en véasentlig inverkan pa den internationella
skattemiljo inom vilken Resurs Bank &r verksamt. Enligt vissa bestammelser i den amerikanska
skattelagstiftningen, vanligen bendmnda "FATCA”, kan dessutom killskatt om 30 procent komma att paforas
vissa betalningar med amerikanskt ursprung (s.k. ’foreign passthru payments”) som gors av ett utlindskt
finansiellt institut (s.k. ~foreign financial institution™) efter den 1 januari 2019. Termen “foreign passthru
payments” dnnu inte definierad, och till f6ljd hirav dr det dnnu inte klart om, och i vilken utstrackning
betalningar av ranta och kapitalbelopp pa MTN kan bli foremal for kallskatt enligt FATCA.

Nagot av ovanstaende skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Resurs Bank ir exponerat for risker relaterade till tvister.

Resurs Bank kan fran tid till annan bli inblandad i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten och &r
exponerat for risker forknippade med att kunder, leverantdrer, samarbetspartners eller andra vidtar réttsliga
atgarder mot Resurs Bank. Storre och komplicerade tvister kan vara kostsamma, tids- och resurskravande och
kan komma att stora den normala affirsverksamheten. Dessa tvister, oavsett utgang, kan orsaka negativ
publicitet, vilken kan ha en negativ inverkan pd Resurs Banks anseende. Dessutom kan resultatet av tvister fa en
vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank ir exponerat for risker relaterade till immateriella rittigheter.

Resurs Bank &ger eller innehar ett antal immateriella réttigheter, inklusive men inte begrénsat till varumérken
och programvara som anvénds i verksamheten. Det finns en risk att Resurs Bank inte kommer att kunna forsvara
sina immateriella rattigheter. Det finns vidare en risk att Resurs Bank anses géra intrang i immateriella
rattigheter som innehas av andra. Om Resurs Bank inte lyckas skydda och bibehalla sina immateriella rattigheter,
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vidmakthalla licenser och tillstand eller skulle anses gora intrang i immateriella rattigheter som innehas av andra
kan detta fa en vasentlig negativ direkt eller indirekt paverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till reglering

Resurs Banks verksamhet dr beroende av de tillstind att bedriva rorelse som
Finansinspektionen och norska Finanstilsynet utfiardat.

Enligt den svenska lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (’"BFRL”) far bankverksamhet endast
bedrivas av svenska banker efter tillstand fran Finansinspektionen. Svenska banker ar foremal for tillsyn av
Finansinspektionen medan norska banker (sasom yA Bank (nu under fusion med Resurs Bank)) bedriver
verksamhet med stdd av ett norskt tillstand och ar foremal for tillsyn av norska Finanstilsynet. Ett tillstand
utfardat av Finansinspektionen eller Finanstilsynet kan, efter ett notifieringsforfarande, passporteras for att kunna
bedriva verksamhet inom andra stater inom EES, antingen genom sekundéretablering eller genom
gransoverskridande verksamhet.

Resurs Bank har tillstand utfardade av Finansinspektionen och av norska Finanstilsynet enligt ovan. Dessutom
bedriver Resurs Bank verksamhet i andra lander inom EES. Resurs Bank passporterar sitt tillstand till andra
EES-lander och ska saledes efterleva regler och forordningar i respektive hemstat. Lokala regler och
forordningar kan variera inom de EES-lander dar dessa enheter bedriver verksamhet och dessa kan avvika fran
regler och forordningar inom den tillampliga hemstaten. Resurs Banks tillstand &r obegransade i tid men ar
mojliga att aterkalla. Vidare kan tillsynsmyndigheterna ingripa genom att exempelvis utfarda férelaggande,
anmarkning, varning eller foreldggande att begransa eller minska riskerna i rérelsen, begrénsa eller helt forbjuda
rantebetalningar, begréansa eller forhindra Resurs Banks ratt att disponera 6ver dess tillgangar eller aterkalla
Resurs Banks tillstand.

Vidare, eftersom Resurs Bank bedriver verksamhet i olika lander, kan Resurs Bank komma att méta svarigheter
om det foreligger konflikter mellan lagar och regler i olika l&nder, eller mellan olika tillsynsmyndigheters
tilldampning av lagar och regler.

Om Resurs Bank skulle bli foremal for vésentliga sanktioner, anmarkningar eller varningar och/eller
straffavgifter kan det orsaka betydande, och potentiellt irreparabel, skada pa Resurs Banks renommé och,
darigenom kan Resurs Banks verksamhet, ekonomiska stallning och rérelseresultat komma att vasentligt
forsamras. Verksamheten dr dven beroende av Resurs Banks tillstdnd att bedriva bankrérelse. Permanent eller
tillfallig forlust av tillstdndet att bedriva bankrérelse skulle tvinga Resurs Bank att upphdra med sin bankrérelse,
vilket vasentligen skulle paverka Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Banks verksamhet édr foremal for omfattande reglering och tillsyn samt
regulatoriska forindringar och det finns en risk att relevanta tillsynsmyndigheter
bedomer att Resurs Bank inte fullt ut foljer, eller att Resurs Bank kan bryta, eller
tidigare har brutit mot, tillimpligt regelverk.

Resurs Banks verksamheter ar foremal for myndighetstillsyn samt omfattande reglering och tillsyn i samtliga de
jurisdiktioner dar Resurs Bank ar verksamt. Exempelvis maste Resurs Bank folja lokala regler, férordningar och
administrativa bestammelser for bankverksamheten om hur verksamheten ska bedrivas, penningtvatt, hantering
av personuppgifter, betalning och betaltjénster, konsumentkrediter, kapitalkrav, rapportering, regelefterlevnad,
styrning och kontroll, outsourcing och skatt. Samtliga dessa omréden &r foremal for forandring éver tid och
efterlevnad av dessa kan fran tid till annan medfora avsevirda kostnader. Dessutom kan dessa lokala regler,
forordningar och administrativa bestammelser skilja sig vasentligen fran jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder
som har vidtagits for att efterleva regler i en jurisdiktion kan vara otillrackliga for efterlevnad av regler i en
annan jurisdiktion.

Resurs Bank arbetar I6pande med att se éver och uppdatera vissa av Resurs Banks regelefterlevnadspolicies och
-processer. Oaktat detta arbete kan tillsynsmyndigheter i de land Resurs Bank verkar komma att beddma att
Resurs Bank inte fullt ut foljer, att Resurs Bank bryter mot, eller tidigare har brutit mot, tillampliga regelverk,
forordningar och administrativa bestdmmelser. Om det beddms att Resurs Banks processer inte &r, eller bedoms
tidigare inte ha varit, i dverensstdimmelse med relevanta lagkrav eller tillampliga lagar, férordningar eller
administrativa bestimmelser kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella
stélining och resultat. Resurs Bank kan till exempel drabbas av ett antal sanktioner, framst utfardade av
Finansinspektionen, men dven fran tillsynsmyndigheter i andra lander dar Resurs Bank bedriver verksamhet,
inklusive: (i) icke-offentliga anmarkningar fran en tillsynsmyndighet med krav pé att avhjélpa en viss brist, (ii)
vite och en offentlig anmarkning, (iii) vite och en offentlig varning gallande potentiell aterkallelse av tillstand,
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och (iv) aterkallelse av ett eller flera av Resurs Banks tillstand att bedriva verksamhet. Resurs Bank kan ocksa bli
foremal for granskning fran andra organ, till exempel Konsumentverket.

Resurs Bank kan komma att misslyckas med att efterleva samtliga tillampliga lagar, férordningar och
administrativa bestdmmelser och det finns en risk att lokala myndigheter inte kommer att tolka lagar, regler och
skatteavtal pa samma sitt som Resurs Bank samt att domstolar och myndigheter kan komma att tillampa dessa
annorlunda &n Resurs Bank, vilket kan resultera i sanktioner eller féranleda att Resurs Bank maste &ndra sin
affarsstrategi eller verksamhet. | den mén bristande regelefterlevnad medfor &terbetalningskrav fran kunder kan
Resurs Bank alaggas att aterbetala felaktigt inkravda belopp.

Om Resurs Bank bedéms ha misslyckats med att efterleva tillampliga lagar, regler och administrativa
bestammelser kan Resurs Banks anseende lida skada och Resurs Bank bli foremal for avsevarda viten och/eller
begransningar rérande sitt banktillstand eller fa detta aterkallat, vilket kan fa en vésentlig negativ inverkan pa
Resurs Banks anseende, verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Den regulatoriska miljon for bankverksamhet &r ofta foremal for utvardering, granskning och forandring och i
fokus for medial granskning och bedémning. Tillampliga forordningar och andra regulatoriska krav ar foremal
for betydande forandringar och har generellt sett blivit striktare sedan den globala finanskrisen. Resurs Bank ar
foljaktligen exponerat for risker som uppstar till foljd av den regulatoriska oséakerheten och den snabbt
foranderliga och vaxande regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundldggande férutsattningarna for
Resurs Banks verksamhet kan forandras pé grund av forandring, eller forandrad tolkning, av befintliga regler och
forordningar, pa grund av implementering av nya regler och forordningar samt i vilken utstrackning reglerna
varierar mellan de olika jurisdiktioner inom vilka Resurs Bank bedriver verksamhet. Ny utveckling av, och
forandringar i, den regulatoriska miljon, tolkning, tillampning och verkstéllighet av forordningar av lokala
myndigheter, kan ocksa paverka kundernas formaga och vilja att anvianda Resurs Banks tjanster och produkter,
vilket kan leda till negativ publicitet for Resurs Banks vidkommande, eller fér bankbranschen i allménhet.
Vidare dkar kostnaderna for regelefterlevnad och kontroll av regelefterlevnad till féljd av allt mer omfattande
reglering. Om grundlaggande forutséattningar for Resurs Banks verksamhet skulle férandras eller ny utveckling
av, och forandringar i, den regulatoriska miljon skulle ske, skulle det kunna fa en véasentlig negativ inverkan pa
Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Styrelsen i Resurs har antagit styrdokument och rutiner rérande anti-korruptionslagstiftning,
sanktionsefterlevnad och konkurrensregler, samt implementerat utbildningsprogram utformade for att forsakra
att dess anstallda har kunskap om dessa och 6vriga relevanta policies. Resurs Bank har historiskt forlitat sig pa
generella bolagspolicies for att styra relevanta beteenden och Gvervakat efterlevnad av regler och férordningar pa
ad hoc-basis. Det finns saledes en risk att Resurs Bank inte alltid har bedrivit sin verksamhet med efterlevnad av
tillampliga regler och forordningar, eller att dess anstallda och/eller uppdragstagare har brutit mot sédana regler
och férordningar. Finansiella kostnader, renommé- och dvriga kostnader for att hantera historiska eller
potentiella framtida brott mot tillamplig anti-korruptionslagstiftning, sanktionsefterlevnad och konkurrensregler
och -férordningar, kan ha en véasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Den 1 maj 2016 tradde lagandringar i BFRL i kraft gallande amorteringskrav pa bostadslan och
Finansinspektionens amorteringskrav bérjade dérefter galla for alla banker och kreditmarknadsféretag den 1 juni
2016. Finansinspektionen har darefter infort regler om en skdrpning av amorteringskravet vilka tradde i kraft den
1 mars 2018. Flera bestammelser med atgarder for att astadkomma en mer ansvarsfull marknad for snabblan och
andra hogkostnadskrediter, bl.a. tak for hdgkostnadskrediter och att konsumenter ska uppmarksammas pa
riskerna nar de 6vervager att ta sddana lan trade ikraft 1 september 2018 (dessa bestammelser infors i lag
(2018:478) om &ndring i konsumentkreditlagen samt férordningen om naringsidkares upplysningsskyldighet vid
marknadsforing av hogkostnadskrediter (2018:479)) samt en generell bestimmelse om begrénsning i
marknadsforing av krediter till konsumenter. Diskussioner pagar i Sverige om eventuella ytterligare atgarder for
att minska hushallens skuldsattning. Det har dven pagatt diskussioner om eventuella begransningar av
privatpersoners avdragsratt for rantekostnader. Sadana lagforandringar kan paverka konsumenternas konsumtion
och mojlighet att ta krediter och saledes dven Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank maste uppfylla specificerade kapital- och likviditetskvoter och ha tillgang
till tillrackligt kapital, och exponeras dirmed for risken for forindringar i géllande
lagar och regler om kapitaltickning och likviditet, eller implementeringen av nya lagar
och regler.

Resurs Bank ar, i egenskap av bank, foremal for omfattande reglering rorande kapitaltdcknings- och
likviditetskrav, vilket framst regleras av regelpaketet bestaende av CRD 1V och CRR, vilka tillsammans
implementerar Basel I11-6verenskommelsen inom Europeiska unionen (tillsammans ”Basel I11-regelverket”).
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Basel I11-regelverket innehaller vissa kapitalkrav som &r avsedda att vara foranderliga dver tid och, bland annat,
vara beroende av forekomsten av cykliska och strukturella systemrisker. Resurs Bank maste vid varje given
tidpunkt uppfylla de specificerade kapital- och likviditetskvoterna samt ha tillgang till tillrackligt kapital och
likviditet. Om Finansinspektionen eller norska Finanstilsynet finner det nédvandigt kan myndigheterna dessutom
stélla hogre kapitalkrav pa Resurs Bank respektive yA Bank (nu under fusion med Resurs Bank). Féljaktligen
exponeras Resurs Bank for risken for férandringar av gallande regler om kapitaltdckning och likviditet,
forandringar av Finansinspektionens eller Finanstilsynets bedémning av bankverksamheten i forhallande till de
legala kraven, samt inférandet av nya regler och férordningar. Det finns dven en risk att relevanta myndigheter
beddmer att Resurs Bank inte fullt ut uppfyller kraven i, eller att Resurs Bank bryter mot, gallande regelverk. En
sadan situation kan leda till ytterligare ovantade krav i forhallande till de kapital-, skuldsattnings-, likviditets-
och finansieringskvoter som Resurs Bank maste uppfylla, eller forandring av hur sddana kvoter ska beréknas,
vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks finansiella stéllning och resultat.

Den 23 november 2016 publicerade EU-kommissionen ett forsta utkast till reviderade kapitaltdckningsregler
genom forslag till nytt kapitaltdckningsdirektiv (CRD V) och -férordning (CRR I1). Forslaget medfor betydande
forandringar av CRD 1V och CRR och utgangspunkten &r att reglerna ska trada ikraft under 2019. | december
2017 publicerade Baselkommittén ett antal forslag till forandringar av Basell 111-regelverket. De foreslagna
revideringarna, vilka kallas for "Basel IV” innebér stora fordndringar och foreslés trdda ikraft den 1 januari 2022
med en infasningsperiod om fem ar.

De foreslagna férandringarna innebér bland annat att kapitalkraven kan komma att 6ka genom att
schablonmetoderna for berdkning av kapitalkrav blir mer riskkénsliga och komplexa samt genom inférandet av
ett kapitalgolv om 72,5 procent. Detta kan medféra att Resurs Bank behdver binda upp ytterligare kapital vilket
kan paverka Resurs Banks utveckling och tillvéxt negativt. Forslagen maste implementeras pa EU-niva innan
dessa blir tillampliga for svensk del.

Resurs Banks upplaningskostnader och kapitalkrav kan komma att paverkas av lagen (2015:1016) om resolution
(’Resolutionslagen”) som delvis implementerar direktivet om inréattande av en ram for aterhamtning och
resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag (2014/59/EU) (”Krishanteringsdirektivet”), ett EU-
omfattande ramverk for aterhamtning och resolution av kreditinstitutioner och vardepappersforetag.
Resolutionslagen innefattar bland annat verktyg for utspadning av aktiedgares &garandelar och nedskrivningar av
vissa fordringar (bail-in”), vilket i sin tur kan paverka Resurs Banks finansieringskostnader. Resolutionslagen
innefattar aven bestdmmelser om att instituten som omfattas av lagen ska betala sarskilda avgifter till en
resolutionsreserv. Genom andringar av Resolutionslagen som tradde i kraft den 1 januari 2018 ¢kade avgifterna
till resolutionsreserven samtidigt som malnivan for resolutionsavgiften togs bort och riskavgiften slopades. De
sammanlagda resolutionsavgifterna for ett ar uppgar nu till 0,125 procent av det totala avgiftsunderlaget istallet
for 0,09 procent. Ut6ver dessa avgiftshojningar kan Resurs Bank dven adra sig kostnader for att 6vervaka och
efterleva de befintliga kraven enligt Resolutionslagen.

Resurs Bank ar vidare exponerat for risken att verksamheten utvecklas pa ett satt som kan leda till att dess
intakter minskar, vilket kan paverka Resurs Banks kapitaltackning. En brist pa kapital, eller marknadens
uppfattning om en kapitalbrist, kan leda till krav frdn myndigheter om att anskaffa ytterligare kapital, att
balansera vinster eller frysa utbetalningar. Resurs Bank kan behdva anskaffa ytterligare kapital genom,
exempelvis, emission av aktier eller andra vardepapper eller ianspraktagande av eget kapital avsett for
verksamheten, vilket skulle kunna paverka dess utveckling och tillviaxt. Om nagon av ovannamnda kapitalrisker
forverkligas, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Svenska staten kan ingripa om Resurs Bank skulle lida betydande forluster och sta infor
en krissituation.

I enlighet med lagen (2015:1017) om férebyggande statligt stod till kreditinstitut (’Stédlagen”) har svenska
staten mojlighet att ingripa om Resurs Bank skulle fa finansiella problem.

I enlighet med Stddlagen, har svenska staten mojlighet att ingripa om ett svenskt kreditinstitut drabbas av
finansiella svarigheter, under forutsattning att det behovs for att motverka risk for allvarliga stérningar av det
finansiella systemet i Sverige. Statligt stdd enligt Stédlagen kan lamnas for fortsatt verksamhet om
kreditinstitutet &r livskraftigt. Statligt stdd kan lamnas i olika former, bland annat genom olika typer av garantier
och kapitaltillskott for att sékerstalla finansiell stabilitet.

Det finns en risk att Resurs Bank, om Resurs Bank skulle hamna i finansiella problem, inte uppfyller kraven i
Stodlagen och saledes nekas statligt std, vilket skulle kunna medféra att Resurs Bank maste dndra sin
verksamhet, upphora med sin verksamhet eller att Resurs Banks tillstand aterkallas. Samtliga ovanstaende
scenarion kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Det finns en risk att Resurs Bank inte uppfyller tillimpliga lagar och regler for
behandling av personuppgifter.

Resurs Banks mojlighet att samla in, behalla, dela och pé annat sétt behandla kunduppgifter regleras av
personuppgiftslagar, marknadsforingslagar, sekretesskrav och andra regulatoriska restriktioner. Personuppgifter
far exempelvis bara samlas in for sarskilda, uttryckligt angivna och berattigade andamal och far bara behandlas i
enlighet med dessa andamal. Insamlade personuppgifter maste dessutom vara adekvata och relevanta och fler
personuppgifter an vad som ar nddvandigt med hansyn till andamalen med behandlingen far inte samlas in eller
behandlas. Vidare far personuppgifter inte sparas under langre tid &n vad som ar nédvéndigt for att uppna de
syften for vilka de samlades in. Harutover far personuppgifter enbart behandlas for att fullgora avtal eller annan
tillamplig grund for behandlingen har sakerstéllts. Det finns en risk att Resurs Banks sékerhetsrutiner avseende
géldenérers personuppgifter, och andra rutiner for skyddande av personuppgifter, inte ar tillrackliga for att
férhindra utlamnande eller behandling av personuppgifter i strid med tillampliga lagar eller avtal samt att IT- och
systemavbrott eller -defekter kan leda till forlust av géldenérers personuppgifter eller évrig information.
Bristfalliga gallringsrutiner skulle exempelvis kunna leda till att fler personuppgifter behandlas &n vad som é&r
tillatet och bristande rutiner for att separera personuppgifter skulle kunna leda till att Resurs Bank, i egenskap av
personuppgiftsbitrade, behandlar personuppgifter i strid med bitrédesavtal. Resurs Bank arbetar for narvarande
med att se Over och uppdatera vissa av Resurs Banks regelefterlevnadspolicies och -processer. Om det bedéms
att Resurs Banks policies, processer eller system inte uppfyller, eller bedéms tidigare inte ha uppfyllt, tillampliga
lagar och regler for behandling av personuppgifter kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Banks regelefterlevnad avseende personuppgiftshantering évervakas primért av Datainspektionen och
motsvarande tillsynsmyndigheter for personuppgifter i Danmark, Finland och Norge.

Andringar av lagar och regler for behandling av personuppgifter, eller av andra lagar och regler, skulle kunna
péverka Resurs Banks tillgang till uppgifter for riktad marknadsforing och kreditbedémningar eller leda till
begransningar i anvandandet av sddana uppgifter, vilket skulle kunna paverka Resurs Banks marknadsaktiviteter
och underwriting-process (beslutsprocess) negativt.

Under de senaste aren har marknadsaktorer och lagstiftare okat sitt fokus pa integritetslagstiftning vilket
paverkat tillgangligheten och anvandandet av kundinformation samt 6kat den regulatoriska granskningen vad
géller verkstallandet, éversynen och dvervakningen av hur dessa lagar efterlevs. Den 25 maj 2018 borjar
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande
av direktiv 95/46/EG ("GDPR?) att gélla. GDPR innebdr vasentliga skillnader jamfort med tidigare
personuppgiftsregleringar, bland annat att forordningen ersétter nationella personuppgiftslagar och innebér
starkta rattigheter for individen, strangare krav pa foretags behandling av personuppgifter och strangare
sanktioner, med administrativa sanktionsavgifter uppgaende till det hogre av 20 miljoner EUR och fyra procent
av bolagets arliga globala omséttning. Overtradelser ar grupperade i kategorier med olika sanktionsavgiftsnivaer.
Det &r for narvarande inte moéjligt att bedéma forordningens samtliga konsekvenser for Resurs Banks
verksamhet. GDPR och andra forandringar i personuppgiftslagstiftning, inom nagot av de lander inom vilka
Resurs Bank har verksamhet, skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet,
finansiella stélining och resultat, sarskilt om de skulle innebdra begrénsningar i anvéndandet av personuppgifter.

Resurs Bank iar exponerat for risken for forandringar av den statliga
insittningsgarantin.

Resurs Bank ar exponerat for risken for forandringar i villkoren for den statliga insattningsgarantin, sasom
okningar av avgifter eller reducering av utbetalningsbara medel. Férandringar av den statliga insattningsgarantin
kan komma att ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank kan paverkas negativt av andringar i lagar rorande inkassoverksamhet,
skuldsanering och personlig konkurs.

Resurs Banks mojlighet att driva in nedskrivna lan beror framst pa effektiviteten i det legala
skuldindrivningssystemet, vilket inkluderar lagar om inkassoverksamhet, skuldsanering och personlig konkurs i
de lander dar verksamheten bedrivs. Indrivningen beror aven i viss utstrackning pd engagemanget och
effektiviteten hos Resurs Banks externa inkassoforetag. Resurs Banks formaga att driva in forfallna 1an kan
sarskilt paverkas negativt av férandringar i lagar rérande skuldsanering och personlig konkurs om, exempelvis,
andra fordringsagare skulle ges prioritet framfor privatlangivare vid skuldsanering eller konkurs. Harutéver
skulle Resurs Banks verksamhet dven kunna paverkas negativt av forandringar i lagar om preskriptionstider for
fordringar. Det finns en risk for att preskriptionstiden for fordringar forkortas, eller att méjligheten till
forlangning av preskriptionstiden begrénsas eller avskaffas i de lander d&r Resurs Bank bedriver verksamhet,
vilket skulle kunna paverka Resurs Banks forméga att driva in 1an som ar féremal for inkassoatgarder eller
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osakra lan negativt. Forandringar av bestammelser som paverkar Resurs Banks formaga att driva in lan som ar
foremal for inkassoatgarder eller osakra lan kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank ir foremal for risker héinforliga till forsikringsformedling.

Resurs Bank férmedlar for narvarande betalférsakringar och andra férsakringsprodukter till sina kreditvérdiga
kunder i de lander dar Resurs Bank bedriver verksamhet. Enligt lagen (2005:405) om forsékringsférmedling
("FFL”) ska alla anknutna forsakringsformedlare registreras hos det svenska Bolagsverket av forsakringsgivaren
till vilken forsdkringsformedlaren ar anknuten. Dartill star sédana anknutna forsakringsformedlare under
Finansinspektionens tillsyn. Finansinspektionen kan utfarda sanktioner mot Resurs Bank for brott mot FFL.
Konsumentverket i Sverige samt motsvarande utldndska myndigheter i de lander dar Resurs Bank bedriver
verksamhet, utévar tillsyn dver bland annat innehallet i marknadsféringsmaterialet och annat
informationsmaterial som tillhandahalls befintliga och eventuella framtida forsakringskunder. Som anknuten
forsakringsformedlare till Solid har Resurs Bank tillstand att formedla forséakringar enligt FFL. Resurs Bank
passporterar ocksa sin auktorisation att bedriva forsakringsformedling till andra EES-lander dar Resurs Bank
bedriver verksamhet. Auktorisationen géller tillsvidare men kan komma att aterkallas av Finansinspektionen.
Férandringar for att utdka omfattningen av auktorisationen som anknuten forsakringsférmedlare har gjorts i syfte
att sakerstalla att Resurs Bank har den auktorisation som kréavs fér samtliga relevanta forsakringsprodukter som
formedlas av Resurs Bank. Om Finansinspektionen skulle komma fram till att omfattningen av Resurs Banks
auktorisation (inklusive dess passporterade auktorisation) &r eller har varit otillracklig, kan Resurs Bank bli
foremal for viten eller andra sanktioner. Resurs Bank kan bli foremal for renomméskador, viten eller 6vriga
sanktioner om marknadsforingsmaterial och annan information som tillhandahalls dess forsakringskunder
bedéms vara bristfalligt.

Den 1 oktober 2018 ska forsékringsdistributionsdirektivet (”IDD”) borja tillimpas vilket kommer innebéra ett
antal forandringar avseende forsakringsdistribution for Resurs Bank. IDD foreslas genomfaras i Sverige genom
en ny lag, lag om forsakringsdistribution, som ska ersatta FFL. Den nya lagen foreslas trada i kraft den 1 oktober
2018. De foreslagna reglerna innebér att det kommer inforas nya regler om forsékringsdistribution vilket medfor
att Resurs Bank maste se 6ver sin forsakringsformedlingsverksamhet, bland annat vad galler krav pa kunskap
och kompetens, inklusive krav pa arlig fortbildning och yrkesutveckling. Inférandet av de nya reglerna innebar
en risk for Resurs Bank att hinna anpassa sin verksamhet till de nya kraven innan dessa trader ikraft.

Av skal som angivits ovan innebar forsakringsformedlingsverksamheten bade renommémassiga och
regulatoriska risker om forsakringsformedlingen inte bedrivs i enlighet med tillamplig lagstiftning, férordningar
och interna styrande dokument, eller om tillampliga regelverk skulle forandras i framtiden. Exempelvis, efter att
ha genomfdrt en allman marknadsundersdkning avseende distributionen av betalforsékringar identifierade
Konsumentverket i oktober 2015 brister avseende samtliga distributdrer och kritiserade aven Resurs Bank for att
ha tillhandahallit otillracklig information till kunder i samband med tillhandahallande och férsaljning av
betalforsakringar. Resurs Banks anseende eller verksamhet kan lida skada av sadan kritik eller liknande kritik i
framtiden. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Resurs
Banks verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Om ett foretag inom koncernen skulle anses bryta mot tillimplig
konsumentskyddslagstiftning finns en risk att tillsynsmyndigheten vidtar rittsliga
atgarder.

Resurs Bank erbjuder retail finance, privatlan, inldning och kreditkort till konsumenter. Koncernen &r darfor
foremal for konsumentskyddslagstiftning i de jurisdiktioner dar Resurs Bank bedriver verksamhet avseende
exempelvis sunda kreditbedémningar, reklam och andra marknadsforingsatgarder, skéliga avtalsvillkor och
informations- och dokumentationskrav. Om Resurs Bank anses bryta, eller beddoms tidigare ha brutit, mot
tillamplig konsumentskyddslagstiftning finns en risk att tillamplig tillsynsmyndighet, bland annat, vidtar rattsliga
atgarder mot Resurs Bank, forelagger det att forandra eller upphora med vissa reklamaktiviteter eller forandra
villkor for verksamheten, forelagger den att upphdéra med viss typ av utlaning eller kraver att Resurs Bank andrar
sina utlanings- och kreditbeddmningsprocesser, vilket kan ha en negativ inverkan pa Resurs Banks anseende och
pa dess férméga att marknadsfora sig mot nya och befintliga kunder och skulle kunna innebara extra
marknadsforings- och regelefterlevnadskostnader for Resurs Bank. Sddana handelser kan i slutinden tvinga
Resurs Bank att andra sin verksamhet och kan darmed fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks
anseende, verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Se dven “Resurs Banks verksamhet ar foremal for
omfattande reglering och tillsyn samt regulatoriska férandringar och det finns en risk att relevanta
tillsynsmyndigheter bedomer att Resurs Bank inte fullt ut foljer, eller att Resurs Bank kan bryta, eller tidigare
har brutit mot, tillampligt regelverk”.
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Resurs Bank ar exponerat for risker relaterade till foriandringar av formedlingsavgifter.

Formedlingsavgifter ar generellt sett den enskilt storsta kostnaden som aterforsaljare betalar for att ta emot
betalkort. Influtna férmedlingsavgifter delas upp mellan flera parter, inklusive kortutgivare (exempelvis Resurs
Bank) och MasterCard/Visa. Formedlingsavgifter, inklusive MasterCards multilaterala férmedlingsavgifter, ar
foremal for dversyn av reglerande myndigheter som forsoker minska dessa kostnader genom nya regleringar.

I november 2015 antogs Andra betaltjanstdirektivet (2015/366) (”PSD 2”), som inkluderar och upphéver det
Foérsta betaltjanstdirektivet (2007/64/EG) samt utvidgar begreppet betaltjanst till att omfatta
betalningsinitieringstjanster och kontoinformationstjénster. PSD 2 ger ocksa under vissa forutsattningar
betalningsinstitut ratt till tillgang till kreditinstitutens betalkontotjanster, vilket paverkar Resurs Bank. De
lagandringar i svensk ratt som foljer av PSD 2 tradde i kraft den 1 maj 2018. Lagandringarna innebér en ékad
tillgang till Resurs Banks kundbas for tredjepartsaktorer och att lésningar fran nya aktérer pa marknaden kan
komma att konkurrera med Resurs Banks ldsningar och produkter. Vidare innebér lagandringarna forandringar i
Resurs Banks hantering av nationella kort vilket kan medftra en betydande 6kning av kostnaderna for
hanteringen samt delvis nya sékerhets- och incidentsrapporteringskrav for Resurs Bank. Om nagon av dessa
risker skulle forverkligas kan det fa en negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Forandrade redovisningsregler kan paverka Resurs Bank negativt.

Frén tid till annan fordndras International Accounting Standards Board (I ASB”) och/eller EU-bestammelserna i
IFRS-EU, vilka reglerar upprattandet av Resurs Banks rakenskaper. Dessa forandringar kan vara svara att forutse
och kan visentligen paverka hur Resurs Bank bokfor och rapporterar sin finansiella stallning och sitt resultat. |
vissa fall kan Resurs Bank tvingas att tilldmpa nya eller reviderade standarder retroaktivt, vilket innebér
omréakning av tidigare perioders finansiella rapportering. Till exempel utfardade IASB den 24 juli 2014
slutversionen av dess standard om redovisning av finansiella instrument, IFRS 9 — Finansiella Instrument:
Redovisning och Virdering ("IFRS 9”). IFRS 9 omfattar reviderade riktlinjer om klassificering och virdering av
finansiella tillgangar och finansiella skulder, reservsattning for kreditforluster och sékringsredovisning. IFRS 9
tillampas for rakenskapsaret som borjade den 1 januari 2018 eller senare (om de inte tillampas frivilligt sedan
tidigare). Europeiska unionen godkénde IFRS 9 den 22 november 2016. I likhet med den effekten som IFRS 9
kan fa for banker och finansiella institut i allménhet, kan den genomférda implementeringen av IFRS 9 komma
att fa en negativ inverkan pa Resurs Banks finansiella rapportering och kan komma att medfora 6kade och mer
volatila avsattningar for kreditforluster. Resurs Bank noterar att implementeringen av IFRS 9 resulterade i en
engangsokning av avsattningarna for forluster hanforliga till dess laneportfélj eftersom Resurs Bank blev tvunget
att redovisa avsattningar for alla dess lan, inklusive de som &r nyutgivna och forvérvade, istallet for bara de som
&r forfallna.

IASB kan genomf6ra andra andringar av redovisnings- och rapporteringsstandarder som reglerar upprattandet av
Resurs Banks finansiella redovisning, som Resurs Bank, om det beddms lampligt, kan vélja att tillampa fére det
att dndringarna blir bindande, eller som Resurs Bank kan bli tvunget att tillampa.

Forandringar av Resurs Banks redovisningsprinciper och redovisningsstandarder kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Resurs Bank riskerar att lida skada i hindelse av penningtviitt eller finansiering av
terrorism eller genom overtridelse av handelssanktioner och skulle foljaktligen kunna
drabbas av rittsliga konsekvenser till foljd dirav.

Resurs Bank omfattas av lagar och andra forfattningar om bek&mpning av penningtvétt och finansiering av
terrorism samt om handelssanktioner. Det finns en risk att Resurs Bank bryter mot saval de regler som forbjuder
penningtvatt och finansiering av terrorism som handelssanktioner och féljaktligen drabbas av réttsliga
konsekvenser till foljd déarav. Om det beddms att Resurs Banks policies eller processer inte uppfyller, eller
bedoms tidigare inte ha uppfyllt, tillampliga lagar och regler i forhallande till penningtvatt eller finansiering av
terrorism kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Dessutom kan en tillsynsmyndighet, bade i hemlandet eller i ett av de lander utanfor Sverige dir Resurs Bank
bedriver verksamhet, betrakta Resurs Banks policies och rutiner som otillrackliga i forhallande till kraven pa
efterlevnad av lokala regler och standarder. Risken att bli inblandad i penningtvétt eller finansiering av terrorism
eller att bryta mot handelssanktioner har 6kat dver hela vérlden i allménhet och for snabbvéxande foretag i
synnerhet. Brott mot tillampliga féreskrifter, eller upptackt av att Resurs Banks policies inte varit tillrackligt
robusta i en enskild jurisdiktion, kan leda till sanktioner i form av en anmérkning eller varning, sanktionsavgift
eller aterkallelse av Resurs Banks tillstand. Aven Resurs Banks affarsrelationer och anseende kan skadas, vilket
kan komma att ha en vésentlig negativ inverkan pa Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Den 20 maj 2015 antog Europaparlamentet det fjarde penningtvéattsdirektivet. Direktivet implementerades i
svensk ratt bland annat genom lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
(”Penningtvéttslagen”) som tridde i kraft den 1 augusti 2017. Penningtvittslagen innehaller bland annat krav pa
en samlad riskbedémning hos féretagen, bestdimmelser om funktioner for regelefterlevnad och intern kontroll
och krav pa lamplighetsbedémningar av anstéllda som arbetar med motverkande av penningtvatt och

finansiering av terrorism. Finansinspektionen har infort nya penningtvattsforeskrifter som ska komplettera
Penningtvattslagen och mer i detalj féreskriva hur instituten ska efterleva kraven i lagen. Sammantaget innebar
de nya reglerna att féretagen som omfattas av Penningtvattslagen och -féreskrifterna
(Penningtvattsregelverket”) behover ldgga mer resurser pa att efterleva Penningtvittsregelverket framéver,
vilket kan komma att paverka Resurs Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till MTN utgivna under MTN-programmet
Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Resurs Bank har en kreditrisk pd Resurs Bank. Investerarens mojlighet att erhalla

betalning under MTN é&r beroende av Resurs Banks méjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i
stor utstrackning &r beroende av utvecklingen i Resurs Banks verksamhet. Investeringar i MTN omfattas inte av

den statliga inséttningsgarantin.

Risker forknippade till andrahandsmarknaden och likviditet

De MTN som emitteras under MTN-programmet kommer att tas upp till handel pa Nasdag Stockholm, men for
denna typ av vardepapper sa uppstar normalt ingen betydande handel med sadan MTN och detta kan galla under
hela MTN-programmets I6ptid. Nar det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten att férsamras. Darfor kan
det vara forknippat med svarigheter att snabbt salja en MTN eller erhélla ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Begrénsad likviditeten kan ha en kdnnbar negativ effekt
pé marknadsvardet for MTN.

Vid forsaljning av MTN fore 16ptidens slut kan priset vara saval hogre som lagre &n pé& Aterbetalningsdagen
vilket beror p& marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pd andrahandsmarknaden. Vid forsaljning av en
MTN fore loptidens slut tar alltsa en investerare en likviditetsrisk da priset faststalls av marknaden. Detta innebéar
att det finns en risk att MTN vid forsaljning fore Aterbetalningsdagen har ett marknadsvarde som ar lagre &n
nominellt belopp.

Kreditviardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sétta kreditbetyg pa MTN utgivna under MTN-programmet. Det finns
en risk for att detta betyg inte har vagt in samtliga risker férenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar
saledes inte en rekommendation att kipa, silja eller inneha MTN och kan nar som helst dndras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitut. Det &r var och ens skyldighet att inhdamta aktuell information om kreditvardering
(rating) da den kan vara foremal for andring. En sankning av ett kreditbetyg kan ha negativ inverkan pad MTNs
marknadsvérde och likviditet

Marknadsrisk och 16ptidsrisk

Det finns risk for att forandringar i rantelaget kan paverka vardet pa en MTN negativt. Marknadsriskerna varierar
mellan olika MTN beroende pé deras lanekonstruktion och l6ptid. Risken forknippad med en investering i en
MTN okar ju langre I6ptid en MTN har. Orsaken till detta &r att kreditrisken i en MTN med langre 16ptid &r
svarare att dverblicka an for en MTN med kortare 16ptid. Utover detta 6kar &ven marknadsrisken med en MTNs
I6ptid da fluktuation i en MTNs marknadsvarde blir storre for en MTN med langre l6ptid an en MTN med kort
[6ptid.

Valutarisk

Resurs Bank kan emittera MTN i SEK, EUR och NOK. Emission av MTN i viss valuta medfor risk relaterad till
valutaomrakning om valutan avviker fran den valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst bedrivs.
Detta inkluderar saval risken for kraftiga valutakursforandringar (saval devalvering som revalvering) och
inférande av valutaregleringar. En forsvagning av den valuta som en MTN &r denominerad i jamfort med
investerarens egen valuta minskar vardet pd MTN for investeraren.

Risker forknippade med huvudigarna

Nordic Capital och familjen Bengtsson genom bolag &r huvudégare i Resurs Banks moderbolag Resurs Holding
AB, och kan ha andra intressen an Resurs Bank och/eller Fordringshavare i MTN. Det géller sérskilt om Resurs
Bank eller den koncern Resurs Bank ingdr i inte kan infria sina betalningsforpliktelser pa forfallodagen. Vid
datumet for grundprospektet & Nordic Capital &gare till Ellos Group AB (”Ellos”) och familjen Bengtsson
genom bolag &gare till NetOnNet AB ("NetOnNet”), vilka &r viktiga samarbetspartners for Resurs Bank och
som kan ha eller komma att fi andra intressen &n Resurs Bank. Nordic Capital och/eller familjen Bengtsson
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genom bolag kan &ven komma att investera i féretag som konkurrerar med den verksamhet som Resurs Bank
bedriver eller genomfora forvarv, avyttringar eller andra transaktioner som de bedémer kan 6ka vardet pa deras
investering och en sadan transaktion kan innebéra en risk fér MTN-innehavarna. Om nagon av dessa handelser
intraffar kan det fa en negativ inverkan pa MTN.

Risker forknippade med MTNs status

Resurs Bank kan i framtiden komma att bli beroende av sina dotterbolag for att kunna erlagga betalningar under
MTN-programmet. MTN kommer inte att vara sikerstéllda och inget féretag kommer att ga i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN-programmet och dotterbolagen kommer att ha skulder till andra borgenarer.
Resurs Bank-koncernen har strukturerad finansiering som ar sakerstalld genom vardepapperisering av privatlan.

Det finns inga begrénsningar i Resurs Banks rétt att ta upp ytterligare efterstalld skuld eller att uppta ytterligare
Ian. Sadan ny icke efterstalld skuld har prioritet framfor Forlagslan i handelse av Resurs Banks konkurs eller
likvidation. Nya forlagslan kan komma att ha samma prioritet som redan upptagna Forlagslan i handelse av
Resurs Banks konkurs eller likvidation, varfor rétten till utdelning i hdndelse av Resurs Banks konkurs eller
likvidation for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis kan komma att minska.

Resurs Bank har inte atagit sig restriktioner avseende sakerstallande av andra Marknadslan. Resurs Bank har
strukturerad finansiering som &r sakerstalld genom vardepapperisering av privatlan och kan dven komma att
stilla sakerhet eller 1ata annan stilla siakerhet for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas
av Resurs Bank eller annan an Resurs Bank. Ett sékerstallande av finansiering genom vardepapperisering och
sakerstillande av andra Marknadslan kan ha en negativ inverkan pa redan emitterade MTN under MTN-
programmet.

Risk avseende Fordringshavarmote samt justering och dndrade villkor

Enligt Allménna Villkor kan Resurs Bank, Emissionsinstitut och Fordringshavare under vissa forutsattningar
kalla till Fordringshavarméte. Fordringshavarmdétet kan med viss majoritet fatta beslut med bindande verkan for
samtliga Fordringshavare, som paverkar Fordringshavarnas rattigheter under ett MTN (aven Fordringshavare
som ar av en annan uppfattning an majoriteten). Foljaktligen kan beslut som fattas pa Fordringshavarméte ha en
oférdelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Resurs Bank &n vad som
foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan t.ex. tillhandahélla tjanster relaterade till
annan finansiering dn sédan genom MTN-programmet. Det kan alltsé finnas, eller komma att uppsta,
intressekonflikter i framtiden, vilka skulle kunna fa negativa konsekvenser for investerare i MTN.

Clearing och avveckling

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VVPC-systemet™) eller Verdipapirsentralens
kontobaserade system (”VPS-systemet™). Clearing och avveckling vid handel i MTN saval som betalningar av
ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-systemet alternativt VPS-systemet. Investeringen i
MTN é&r saledes beroende av funktionaliteten i VPC- och/eller VPS-systemet for att kunna erhélla betalning
under MTN.

Risk avseende MTN utgivna i NOK

For MTN kan Fordringshavare ha begréansad ratt att sjalva vidta atgarder mot Resurs Bank. Atgérder kan i vissa
fall endast vidtas av Nordic Trustee ASA (den trustee som engagerats for emissioner i NOK) respektive
Administrerande Institut. Det kan alltsd uppkomma situationer da Fordringshavares mojligheter att vidta atgarder
mot Resurs Bank &r begransade.

Lagéindringar
Grundprospektet samt Allmanna Villkor ar baserade pa svensk ratt. Obligationsavtalet ar baserat pa norsk ratt.
Nya och andrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis som éar tillampliga pd MTN, exempelvis forandrade

regler pd Nasdaq Stockholm, fordringsratt, sakratt, borsratt, och obestandsrétt kan komma att paverka vérdet pa
MTN eller ha negativ inverkan pa Resurs Banks formaga att fullgora sina forpliktelser mot MTN-innehavarna.

Krishantering

Resolutionslagen och Stddlagen innebér att myndigheterna har ratt att ingripa vid ett kreditinstituts befarade eller
konstaterade fallissemang. Inom ramen for dessa regler finns mojlighet for myndigheter att under vissa
forutsattningar besluta att skriva ned ett kreditinstituts skulder under utgivna skuldinstrument eller att instrument
ska omvandlas till aktier eller andra typer av instrument som stérker kreditinstitutets kapitalbas. Syftet bakom
detta verktyg &r att lata kreditinstitutets lanefinansiarer bara de kostnader som ankommer pa dem till féljd av
kreditinstitutets fallissemang.
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Utover de ovan ndmnda behorigheterna, har myndigheterna, med stéd av Resolutionslagen och Stddlagen,
befogenhet att 1ata genomfora andra omstruktureringsmetoder for nodstallda kreditinstitut, vilket kan inkludera
(i) beslut om forsaljning av kreditinstitutets eller hela eller delar av dess tillgangar och/eller skulder utan
samtycke fran aktiedgarna, (ii) overfora hela eller delar av kreditinstitutets tillgangar och/eller skulder till en
enhet kontrollerad av den relevanta myndigheten (sa kallat ”broinstitut”), (iii) 6verfora vissa tillgangar till en
sarskild forvaltare for att tillata dessa att hanteras 6ver tid, (v) modifiera villkoren vad galler I6ptid, ranta och
forfallodag for skuldinstrument och (vi) avsluta notering och upptagande till handel av finansiella instrument.

Det finns en risk for att reglerna i Resolutionslagen och Stddlagen far till foljd att vardet pd MTN minskar, att
kreditratingen pd MTN forandras och att investerare i MTN kan komma att forlora hela eller delar av sin
investering om dessa skrivs ned eller modifieras av behdriga myndigheter i samband med att Resurs Bank
hamnar pa eller narmar sig fallissemang eller obestand. Resurs Bank kan annu inte forutspa de exakta effekterna
av reglerna eftersom de &nnu inte provats av svenska myndigheter och forvaltningsdomstolar.

FATCA

Den 1 april 2015 tradde lag (2015:62) om identifiering av rapporteringspliktiga konton med anledning av
FATCA-avtalet och lag (2015:63) om utbyte av upplysningar med anledning av FATCA-avtalet samt vissa
foljdandringar i inkomstskattelagen, skatteforfarandelagen, offentlighets- och sekretesslagen och
forsakringsrorelselagen. Se dven “Resurs Bank ar exponerat for skatterelaterade risker inklusive kallskatt pa
gjorda utbetalningar som ranta och kapitalbelopp” om FATCA.

Om ovan namnda ké&llskatt aktualiseras &r varken Resurs Bank, emissionsinstituten, Euroclear Sweden eller
nagon annan person skyldig enligt villkoren att kompensera investeraren for skatteavdraget. Saledes kan vissa
investerare komma att erhalla lagre ranta eller aterbetalning av kapitalbelopp an forvéntat.

Forslag rérande skatt pa finansiella transaktioner

EU-kommissionen publicerade 2011 ett forslag till direktiv rérande en gemensam skatt pa finansiella
transaktioner. Ursprungligen sa var avsikten att detta skulle inféras den 1 januari 2013 i de 11 deltagande
medlemsstaterna (Belgien, Tyskland, Estland, Grekland, Spanien, Frankrike, Italien, Osterrike, Portugal,
Slovenien och Slovakien). | dagslaget &r det dock osékert nar regleringen kan komma att tréda ikraft. Den
foreslagna skatten avses bland annat traffa kop och forséljning av obligationer och andra finansiella instrument
och ska uppga till minst 0,1 % av forsaljningspriset. Sverige har hittills inte anslutit sig till forslaget men om
Sverige inte infor en sadan skatt finns en risk for att en sdan skatt i andra medlemsstater traffar en handel i
MTN, om investeraren for handel anvander sig av ett finansiellt institut i ndgot av de berérda landerna enligt de
procentsatser som galler i den medlemsstat dar det berorda finansinstitutet ar etablerat. Det finns ocksa en risk
for att inforandet av en sadan skatt allmant sett paverkar likviditeten i obligationshandeln negativt. Investerare
bor notera att om ndmnda skatt aktualiseras ar varken Resurs Bank, emissionsinstituten, Euroclear Sweden eller
nagon annan person skyldig enligt villkoren for MTN att kompensera investeraren for eventuella
skattekostnader.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensréntor
bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder varav
vissa redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet &r den sa
kallade benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016
om index som anvands som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och foérordning (EU) nr
596/2014) som tradde i kraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvirden,
rapportering av dataunderlag for referensvéarden och anvéndningen av referensvarden inom EU. | och med att
forordningen endast tillampats en begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en
risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta
kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet géllande vissa referensréntor. Vidare kan de 6kade
administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte l&ngre kommer vilja
medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphér att publiceras. Om sé sker
for en referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.

MiFiD II/MiFIR

Under 2014 antog Europaparlamentet och Europeiska unionens rad lagstiftningspaketet MiFID 11I/MiFIR.
Reglerna borjade tillampas den 3 januari 2018. MiFID 1I/MiFIR innebér bade en 6versyn av befintliga regler pa
vardepappersmarknaden samt inférande av helt nya regler. Bland annat innebér de en 6kning av rapporterings-
och transparenskraven pa rantemarknaden. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som agerar som
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mellanhénder vid handel med finansiella instrument blir mindre benédgna att kdpa in vardepapper i eget lager.
Om sa sker kan detta leda till en samre likviditet for utgivna MTN och att det kan ta langre tid for en investerare
som onskar sélja sitt innehav av MTN.

Viktiga risker att kiinna till gillande vissa konstruktioner av MTN
MTN med fast réanta

MTN med fast ranta &r MTN med en ranta som beréaknas efter en pa forhand faststallt rantesats. En sankning av
marknadsrantorna innebar normalt att marknadsvardet pa en placering i sédan MTN okar. Samtidigt innebar
hogre marknadsrantor normalt att marknadsvardet pa en sadan placering minskar.

MTN med rorlig ranta

MTN med rorlig ranta & MTN med en ranta som berdknas efter en rantesats motsvarande rantebas +
réntebasmarginal, dédr réntebasen justeras infor varje ranteperiod medan réntebasmarginalen &r fast under hela
Ioptiden. Eftersom rantan justeras for varje rénteperiod blir risken i regel mindre i en MTN med rorlig ranta
jamfort med en placering till fast ranta. Om rantebasen t ex utgors av referensrantan pa den svenska
bankmarknaden fér 16ptiden tre manader ”STIBOR 3 méanader”, &r det marknadens uppfattning om 3-
manadersrantornas utveckling (dvs hur rantorna forvantas sattas vid kommande réantesattningar under aterstaende
I6ptid) tillsammans med rantebasmarginalen som ligger till grund for hur berdkning av placeringens
marknadsvarde. En andrad forvantning pd marknaden av pé vilken niva rantebasen kommer att faststallas
riskerar ddrmed att hoja eller sanka marknadsvérdet pd MTN med rorlig ranta.

MTN utan réanta (nollkupongobligation)

MTN kan ges ut med nollkupongkonstruktion och déarmed ges ut till under- eller verkurs eller till nominellt
belopp. For sddana MTN géller att ingen ranta betalas ut under I6ptiden och endast nominellt belopp erhalls pa
aterbetalningsdagen. Priset pa en nollkupongobligation &r det diskonterade vardet av det nominella beloppet som
erhalls pa aterbetalningsdagen, vilket normalt ar en summa som &r lagre &n det nominella beloppet (savida rantan
ar positiv). Marknadsrantan for en [6ptid motsvarande aterstaende l6ptid samt for relevant MTN faktisk
aterstaende I6ptid avgor vilken diskonteringsfaktor som anvands for en nollkupongobligation. Marknadsrantan ar
darfor normalt styrande for marknadsvardet av en sddan MTN. Ju hdgre marknadsranta desto lagre
diskonteringsfaktor (minskat marknadsvarde) och ju kortare aterstiende I6ptid desto hogre diskonteringsfaktor
(6kat marknadsvarde). H6jd marknadsranta riskerar darmed normalt att paverka marknadsvardet for en MTN
med nollkupongobligation negativt.

Risker forknippade med Forlagslan

Resurs Bank kan ta upp Forlagslan, som &r s kallade efterstallda I&n, under MTN-programmet. Forlagslan tas
upp genom utgivande av Forlagsbevis. | hndelse av Resurs Banks konkurs eller likvidation medfor Forlagsbevis
som ges ut under MTN-programmet ratt till betalning ur Resurs Banks tillgangar efter vriga prioriterade och
oprioriterade fordringar, vilket bland annat innebér att Forlagsbevis ar efterstallda Obligationer som ges ut under
MTN-programmet.

Resurs Bank har om en Beskattnings- eller Kapitalh&ndelse intraffar (enligt definitionerna i Allménna Villkor)
mdjlighet att, under forutsattning att Finansinspektionen lamnat sitt medgivande, aterbetala samtliga, men inte
endast vissa, Forlagslan (till par med tillagg for upplupen ranta) i fortid.

Om Forlagslan aterbetalas i fortid till foljd av att en Beskattnings- eller Kapitalhidndelse intraffar finns risk for att
Fordringshavarna inte kan aterinvestera I6senlikviden till en ranta eller avkastning som ar lika htg som rantan pa
Forlagsbevisen. Se dven ”Resurs Bank kan komma att géra forvarv eller genomféra fusioner som visar sig vara
misslyckade, resurskravande och paverka Resurs Banks fordringshavare”.



23(103)

BESKRIVNING AV RESURS BANKS MTN-PROGRAM

MTN-programmet utgdr en ram varunder Resurs Bank, i enlighet med styrelsens ursprungliga beslut den 21
januari 2015 vilket bekréftades av styrelsen den 23 maj 2016, den 9 juni 2017 och den 12 juni 2018, har
majlighet att I16pande ge ut MTN med en Iéptid om I&gst ett (1) ar i SEK, EUR i enlighet med Allmanna Villkor
eller NOK i enlighet med Obligationsavtalet inom ett vid varje tid hogsta utestaende nominellt belopp om
tillsammans 8 miljarder kr (8 000 000 000) eller motvardet darav i EUR eller NOK. Resurs Banks styrelse
forbehaller sig ratten att héja Rambeloppet. MTN ér fritt dverlatbara till sin karaktar.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes i SEK, EUR eller NOK . L&n som
tas upp under detta MTN-program &r antingen Obligationslan, vilka representeras av Obligationer, eller
Forlagslan, i SEK eller EUR vilka representeras av Forlagsbevis. Obligationslan ges ut i valérer om minst EUR
100 000 (eller motvardet darav i SEK/NOK) eller hela multiplar darav och Forlagslan ges ut i valérer om minst
EUR 100 000 (eller motvardet darav i SEK). Obligationslan och Forlagslan benamns gemensamt Lan.
Obligationer och Forlagsbevis bendmns gemensamt MTN. Utgivande av MTN utgdr en del av Resurs Banks
skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den svenska, norska och internationella kapitalmarknaden.
MTN &r utgivna for allmanna omséttning och ar fritt 6verlatbara till sin karaktar.

Under MTN-programmet kan Resurs Bank emittera MTN som l6per med fast rénta, rorlig rénta eller utan rénta
(s& kallad nollkupongskonstruktion).

For Lan i SEK eller EUR ska Allméanna Villkor gélla. For varje sdant Lan upprittas ocksa kompletterande
Slutliga Villkor for det aktuella Lanet. Slutliga Villkor och Allméanna Villkor utgér tillsammans fullstandiga
villkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor kan innefatta en (for Forlagslan) eller i vissa fall flera (for
Obligationslan) trancher for ett Lan. | Slutliga Villkor regleras bl.a. 1anets Nominella Belopp och tillamplig
metod for ranteberakning. Slutliga Villkor kommer att finnas tillgangliga pd www.resurshank.se. Slutliga Villkor
kan aven kostnadsfritt erhallas fran Resurs Bank. For Lan i NOK ska Obligationsavtalet galla.

Marknadspris

Marknadspriset pA MTN d&r rorligt och beror bl.a. pa géllande réanta for placeringar med motsvarande 16ptid samt
upplupen ranta sedan foregaende ranteforfallodag.

Kreditviardering (Rating)

Vid en investering i MTN utgivna under Resurs Banks MTN-program tar investeraren en risk pa Resurs Bank.
Om MTN ska erhélla eller har erhallit rating, anges det i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet. Rating ar
det betyg som en lantagare kan erhalla frén ett oberoende kreditbedémningsinstitut pé sin formaga att klara av
sina finansiella dtaganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Den som avser att investera i MTN bor
inhamta aktuell information om rating d& den kan vara féremal for andring.

Resurs Bank har ingen officiell kreditrating.

Status

MTN utgor en skuldférbindelse utan sékerhet med lika rétt till betalning (pari passu) som Resurs Banks évriga,
existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstéllda betalningsataganden for vilka
formansratt inte foljer av lag.

Enligt svensk ratt ska forlagslan i hiandelse av Resurs Banks likvidation eller konkurs medfora ratt till betalning
ur Resurs Banks tillgangar forst efter icke efterstéllda fordringar gentemot Resurs Bank men minst jamsides (pari
passu) med alla efterstéllda fordringar gentemot Resurs Bank. Beskrivningen ovan &r inte utttmmande utan ar
avsedd som en allmén information om vissa géllande regler.

Form av viardepapper och identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under MTN-Programmet och kommer anslutas till Euroclear Swedens
kontobaserade system, och for innehavarens rakning registreras pa VP-konto. MTN kan dven komma att anslutas
till Verdipapirsentralens system. Inga fysiska vérdepapper kommer att ges ut.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden
erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number). Vid en anslutning av MTN till Verdipapirsentralens system kommer ISIN att erhallas fran
Verdipapirsentralen.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Resurs Bank kommer att inge ansékan om upptagande av handel av MTN till Nasdaq Stockholm eller annan
reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Resurs Bank kan &ven komma att inge ansékan om
upptagande av handel av MTN till Oslo Bars eller annan reglerad marknad enligt vad som anges i
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Obligationsavtalet. Den aktuella marknadsplatsen kommer efter erhallande av ansékan gora en egen bedémning
och darefter medge eller avsla att MTN tas upp till handel.

Resurs Bank star for samtliga kostnader i samband med utgivande av MTN, sdsom kostnader for framtagande av
grundprospektet, upptagande till handel pa reglerad marknad, 6vrig dokumentation, avgifter till Euroclear
Sweden m.m.

Skatt

For fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo verkstéller Euroclear Sweden eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade vardepapper) avdrag for preliminar skatt, f.n. 30 procent pa utbetald ranta.

Verdipapirsentralen eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller inte avdrag for preliminar
skatt. Enligt norsk réatt ar fordringshavare, ej bosatta i Norge, inte skatteférpliktade fér mottagna rantebetalningar
som &r noterade i Norge. Detta galler oavsett var emittenten har sin hemvist. Saledes uppstar ingen skyldighet att
betala kéllskatt i Norge for ranteutbetalningar.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan &r avsedd som en
allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjalva bedéma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Forsiljning, pris, avkastning m.m.

Forsaljning sker genom att utgivande institut eller annan finansiell mellanhand erhaller ett emissions- och
forséljningsuppdrag av Resurs Bank. 1 samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller
en emissionskurs som &r over eller under par (par ar ett vedertaget begrepp for nominellt belopp). Eftersom
skuldférbindelser under detta Program kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte mgjligt att
ange en enhetlig forséljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldforbindelserna. Kép och forsaljning av
MTN sker normalt genom OTC-handel (over the counter). Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
Utgivande Instituts forsorg i Euroclear Swedens eller Verdipapirsentralens system.

Agarforindring

Till féljd av bérsnoteringen av aktierna i Resurs Holding AB kommer en dgarféréandring (change of control)
anses ha intraffat om en enskild person eller juridisk person, som inte kontrolleras av Nordic Capital eller
andelsdgarna (de personer vilka per den 13 januari 2015 var registrerade som styrelseledamdter i bolaget Waldir
AB och deras respektive makar, foraldrar, syskon samt ndmnda personers brostarvingar), ensamt eller
tillsammans med en narstdende, direkt eller indirekt: (i) dger aktier i Resurs Bank som direkt eller indirekt
motsvarar mer an 50 procent av aktierna eller résterna i Resurs Bank, eller (ii) genom avtal, fullmakt eller pa
annat vis ensamt har mojlighet (eller tillsammans med ovannamnda narstaende) att utse en majoritet av
styrelseledamoterna i Resurs Bank eller har méjlighet att bestdmma utfallet av vasentliga affarsbeslut i
forhallande till Resurs Bank givet att sadant beslut inte tas av relevant person i dess roll som anstalld eller
styrelseledamot i Resurs Bank. Vid handelse av en agarforandring blir Resurs Bank skyldigt att &terkopa
obligationerna fare forfallodatumet till ett pris som motsvarar lanebeloppet multiplicerat med en viss faktor
tillsammans med upplupen men obetald rénta.

Riskbedomning

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av
en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for en &ndamalsenlig bedémning av (i) MTN, (ii) mojligheter och
risker i samband med en investering i MTN samt (iii) information som finns i, eller &r inférlivad genom
héanvisning till, grundprospektet;

b) ha tillgang till, och kunskap om lampligt analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella
situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att
ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

c) ha tillracklig finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i
MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for
lanebelopp avviker fran investerarens valuta;

d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; och

e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiella radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att
béra riskerna.
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Nordic Trustee

Vid emission av norska MTN utses en foretradare, Nordic Trustee, for fordringshavarna. Nordic Trustee
tillvaratar pa uppdragsbasis de rattigheter som investerare har enligt Obligationsavtalen och bevakar att
emittenten uppfyller sina forpliktelser enligt Obligationsavtalet samt kan vid missférhallanden vidta rattsliga
atgarder @ MTN-innehavares vagnar.

Betalningsombud

Vid en emission av norska MTN kommer Resurs Bank att utse ett betalningsombud som for Resurs Banks
rakning ska upprétta och forvalta Bolagets emittentkonto i Verdipapirsentralens system samt registrera Resurs
Banks emissioner av norska MTN i Verdipapirsentralens system samt utféra betalning av Resurs Banks norska
MTNSs rante- eller kapitalbelopp.

Tillamplig lag

Svensk ratt ska tillampas pA MTN som ges ut enligt Allmanna Villkor. Norsk rétt ska tillampas pA MTN som
emitteras i enlighet med Obligationsavtalet. Tvist rorande Allménna Villkor ska avgoras av svensk domstol.
Tvist rérande Obligationsavtalet ska avgoras av norsk domstol.

Ytterligare information

For ytterligare information samt erhallande av detta grundprospekt, i pappersform eller elektronisk media,
hanvisas till Resurs Bank eller Emissionsinstituten. Slutliga Villkor respektive Obligationsavtal offentliggors pé
Resurs Banks hemsida.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer i Allménna
Villkor och Obligationsavtalet och som tillampas vid utgivande av MTN. Konstruktion av MTN utgivna i SEK
eller EUR framgar av Slutliga Villkor och for MTN utgivna i NOK framgar i Obligationsavtalet.

Riantekonstruktioner

For MTN utgivna i SEK eller EUR framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i dess
Slutliga Villkor och for MTN utgivna i NOK framgar Rantekonstruktionen av Obligationsavtalet. Enligt
Allménna Villkor respektive Obligationsavtalet finns majlighet att utge Lan med nagon av féljande
réantekonstruktioner.

Lan med fast ranta

Lanet 1oper med ranta enligt den Rantesats som anges i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet for
respektive Lan, fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor
respektive Obligationsavtalet.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag. Med Réanteforfallodag for fast ranta avses den sista
dagen i varje Rénteperiod, vilken specificeras i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet, om nagon sadan
dag inte ar en Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast pafoljande bankdag, om inte annat foreskrivs i
Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet.

Lan med rorlig rinta (Floating Rate Notes eller FRN)

Lanet Idper med réanta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod
beraknas av Utgivande Institut pa respektive Réantebestimningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av
Réntebasmarginalen for samma period. Vad som ska vara Rantebestdmningsdag, Réntebas och
Rantebasmarginal anges i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet for respektive Lan.

Kan réantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i Allmanna Villkor punkt 19.1 respektive
Obligationsavtalet ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som géller for den innevarande Rénteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag. Med Ranteforfallodag for Lan med rorlig ranta avses den
sista dagen i varje Ranteperiod, vilken specificeras i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet, om nagon
sadan dag inte 4r en Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande bankdag, forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende Bankdag,
om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet.

Réintebas for rorlig rinta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet. Vanligen avses
STIBOR for 1an i SEK, EURIBOR for 1an i EUR och NIBOR for 1an i NOK.

Lan utan réinta (s.k. Nollkupongare)

Lanet I6per utan ranta dvs. med Nollkupongskonstruktion, vilket innebér att Lanet saljs till en kurs
understigande, lika med eller éverstigande Nominellt belopp dar avkastningen erhélls pa Aterbetalningsdagen i
och med éterbetalning av Nominellt belopp.

Dagberikning av Rinteperiod
Vilken av dessa konstruktioner for berdkning av Ranteperiod som &r aktuell for visst Lan respektive Forlagslan
anges i Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet for det aktuella lanet.

”30/360-dagarsbasis” innebér att man utgér fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur férdelas pa 12 manader
om vardera 30 dagar och dérefter delas med 360. I vissa fall bendmns detta dven "Bond Basis”.

”Faktiskt/360” innebar att det faktiska antalet dagar i rdnteperioden delas med 360.

“Faktiskt antal dagar”, ”Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebir att det faktiska antalet dagar i rdnteperioden
delas med 365 (eller, att om ndgon del av ranteperioden infaller under ett skottar, ska summan av (a) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som infaller under ett skottar delas med 366 och (b) det faktiska antalet
dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottéret delas med 365).

”Interpolering” &r en bestdmning av rénta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor
respektive Obligationsavtalet.
Inlésen

Lan forfaller till betalning med dess Nominellt Belopp per MTN pa Aterbetalningsdagen. Vilken dag som ska
vara Aterbetalningsdagen framgér av Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet for relevant Lan.
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Maojlighet for fortida inlésen vid dgarforandringar foreligger i enlighet med vad foreskrivs i Allménna Villkor
och Slutliga Villkor respektive Obligationsavtalet, ddrmed kan Aterbetalningsdagen for hela Lanet
tidigareldggas.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER RESURS BANKS
PROGRAM FOR UTGIVNING AV MEDIUM TERM NOTES

Fo6ljande allminna villkor (’Allmanna Villkor”) ska galla for Lan som Resurs Bank AB (publ) (orgnr 516401-
0208) ("Resurs Bank) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 6 mars 2015 och &ndrat fréan
tid till annan mellan, & ena sidan, Resurs Bank och, & andra sidan, Swedbank AB (publ) och Nordea Bank AB
(publ) om MTN-program ("MTN-program”), genom att utge MTN med varierande 16ptid.

11

Definitioner
Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

»Administrerande Institut” &r (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det Utgivande
Institut som Resurs Bank har offentliggjort sa som utsett att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Andelsédgarna” ar de personer vilka per den 13 januari 2015 var registrerade styrelseledaméter i bolaget
Waldir AB (556196-1755) samt deras respektive makar, foréldrar och syskon samt ndmnda personers
brostarvingar.

”Avstamningsdag” dr den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt
kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden, fore (i) forfallodag for ranta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen
for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag i Sverige eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allmén helgdag.

”Beskattningshandelse” avser en fordndring for Resurs Bank i den tillampliga skattemassiga
behandlingen av Forlagsbevis och, i de fall detta krdvs i enlighet med Tillampliga Kapitalbasregler,
Finansinspektionen godtagit att andringen ar vasentlig och inte rimligen kunnat forutses pa relevant
Lanedatum.

”Dagberakningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

@ Om berdkningsgrunden ’30/360” anges som tilldmplig ska beloppet berdknas pa ett & med 360
dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet
dagar som 16pt i ménaden.

(b) Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” dr Nordea Bank AB (publ), Swedbank AB (publ) Carnegie Investment Bank AB
(publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sérskilt tillstand att hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med
punkt 16.4, dock endast s& lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR?” r:

€)] den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida EURIBORO1 (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida)
for 1an eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller
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(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat uppat till fyra
decimaler) av den réntesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begéran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skdliga uppskattning bédst motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” ar den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetdra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (orgnr 556112-8074).

”Finansiella Forpliktelser” ar skuldséttning hanforlig till

(@) upptagna lan;

(b) emitterade konvertibler, skuldebrev, obligationer eller liknande instrument (inklusive alla typer
av Marknadslan);

(© avtal om hyra, kop eller leasing som enligt God Redovisningssed &r att betrakta som finansiell
leasing;
(d) éverlatna fordringar, sdvida de inte har Gverlatits utan att forvarvaren kontraktuellt kan gora

gallande ansprak gentemot 6verlataren;

(e) derivattransaktioner, dock att nar beloppet av sadan skuldsattning skall beraknas endast det vid
tidpunkten gallande marknadsvardet skall beaktas;

) motforbindelser hénforliga till garantier, remburser och andra liknande instrument eller
handlingar som utfardats eller vidtagits av en bank eller annan finansiell institution;

(9) andra rattshandlingar, inklusive terminsavtal, som kommersiellt sett &r att likstdlla med
skuldsattning; samt

(h) forpliktelser enligt garantier eller skadesloshetsforbindelser som utfirdats som sakerhet for nagon
skuldséttning som avses i (a) - (g) ovan.

”Fordringshavare” ar den som dr antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller forvaltare av
en MTN.

”Fordringshavarmote” 4r ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avshitt 15
(Fordringshavarméte).

”Forlagsbevis” ar ensidig skuldférbindelse med specificerat forfallodatum som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument avsedd for allmén omséttning, som utgivits av
Resurs Bank i enlighet med dessa villkor och som utgér Foérlagslan under detta MTN-program.

»Forlagslan” ar sddana lan som angivits som efterstallda i Slutliga Villkor.
»Justerat Lanebelopp” dr det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan
med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag, Nordic Capital samt Andelsdgarna, oavsett om

sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av sddan MTN eller e;j.

”God Redovisningssed” &r den faktiskt forekommande praxisen hos en kvalitativt representativ krets av
bokfdringsskyldiga i Sverige.
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”Kapitalhédndelse” 4r om Resurs Bank efter konsultation med Finansinspektionen bedomer att
Forlagsbevis helt eller delvis inte langre utgér Supplementart Kapital till féljd av andringar i Tillampliga
Kapitalbasregler eller till féljd av att tolkningen av dessa andrats av behdrig domstol eller myndighet och,
i de fall detta krdvs i enlighet med Tillampliga Kapitalbasregler, Finansinspektionen godtagit att
andringarna eller den &ndrade tolkningen inte kunde forutses pa relevant Lanedatum.

”Koncernen” ar den koncern i vilken Resurs Bank 4r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551)).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoforande institut enligt
lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare dppnat VP-
konto avseende MTN.

”Ledarbank” ar Swedbank AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt éverenskommelse med
Resurs Bank kan komma att 6verta denna roll.

”LA&n” dr Obligationslén eller Forlagslan.
”Lanedatum” det datum som anges som sidant i Slutliga Villkor.
”Lanevillkor” for visst Lan, 4r dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslan” 4r 14n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper (inklusive 1in
under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form
och vilka &r eller kan bli féremal for handel pa Reglerad Marknad eller liknande marknadsplats.

”MTN?” dr Obligation eller Forlagsbevis.

”Nominellt Belopp” ér det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med eventuellt
aterbetalt belopp).

“Nordic Capital” avser Nordic Capital VII Limited (Jersey reg. nr. 98434), i dess egenskap som general
partner for Nordic Capital VII Alpha, L.P. (Jersey reg. Nr. 973) och Nordic Capital VII Beta L.P. (Jersey
reg. Nr. 974) samt foregaende eller efterfoljande fonder eller partnerskap samt relaterade personer eller
enheter som agerar som radgivare eller forvaltare alternativt kontrollerar (direkt eller indirekt) enheter,
fonder eller partnerskap bendmnda ”Nordic Capital”.

”Obligation” dr en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument och som utgér del av Lan som utgivits av Resurs Bank under
detta MTN-program.

”Obligationslan” ir varje 1n, omfattande en eller flera Obligationer, som Resurs Bank upptar under detta
MTN-program.

”Rambelopp” ar SEK 8 000 000 000 eller det belopp som kan folja av en Gverenskommelse mellan
Resurs Bank och samtliga Emissionsinstitut enligt punkt 16.3.%

! Genom Tillaggs- och &ndringsavtal 111 hdjdes Rambeloppet till SEK 5 000 000 000 eller motvérdet dérav i EUR eller NOK (utgivna i
enlighet med mall for obligationsavtal for NOK) fran tidigare SEK 3 000 000 000 eller motvardet dérav i EUR. Genom Tillaggs- och
&ndringsavtal IV har Rambeloppet dérefter hojts till SEK 8 000 000 000 eller motvérdet dérav i EUR eller NOK (utgivna i enlighet med mall
for obligationsavtal for NOK).
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”Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om marknader for
finansiella instrument och som for visst Lan har specificerats i de tillampliga Slutliga Villkoren.

”Slutliga Villkor” dr de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall fér Slutliga Villkor).

”STIBOR?” ér:

€)] den érliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms hemsida for
STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersitter denna) for depositioner i Svenska
Kronor under en period jdmforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten (avrundat uppat till fyra
decimaler) av den rédntesats som Svenska Handelsbanken AB (publ), Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sidana ersittande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pad dennes
begiran for depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skdliga uppskattning bdst motsvarar rintesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Supplementiirt Kapital” ar supplementart kapital sdsom definierat i Tillampliga Kapitalbasregler.
”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Sékerheter” dr pantséttningar, sikerhetsoverlatelser, och andra réttshandlingar vars syfte och effekt
(enligt tillimpliga lagar eller pa annat satt) &r att sakerstilla fullgorandet av Finansiella Forpliktelser
och/eller andra anspréak (férutom sakerheter som uppkommer i Resurs Banks verksamhet enligt lag).

”Tillaggsbelopp” har betydelsen som anges i punkt 5.6.

“Tillampliga Kapitalbasregler” ar de vid varje tidpunkt i Sverige tillimpliga lagar, forordningar,
foreskrifter eller annars gallande regler for kapitaltdckning for kreditinstitut, inkluderande (men utan att
vara uttbmmande):

@) lag (2014:966) om kapitalbuffertar,

(b) lag (2014:968) om sérskild tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersbolag,

(c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012,

(d) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om éndring
av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,

(e) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU
samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
samt
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4] alla foreskrifter eller allméanna rad fran Finansinspektionen, Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller ndgon myndighet som ersatter dessa
for att implementera kapitaltdckningsregler

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-program
varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument i vilket (i) en &agare av ett vardepapper ar direktregistrerad som &gare av
vardepapper eller (ii) en &gares innehav av véardepapper ar forvaltarregisterat i en férvaltares namn.

”Vasentligt Koncernforetag” ér (a) Resurs Bank och (b) varje Koncernforetag vars:

@) totala konsoliderade tillgdngar utgér minst tio procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar, i enlighet med senast publicerade &rsredovisning; eller

(b) konsoliderade resultat fore rénta och skatt utgdr minst fem procent av Koncernens konsoliderade
resultat fore ridnta och skatt, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

»Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dr dag dd MTN ska éterbetalas.
»Aterkopsdag” dr den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnédd eller 6verskriden
ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bankdagen ndrmast fore den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sédant annat system
eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller, om sddan kurs inte publiceras,
enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd nimnda dag som publiceras av Riksbanken
pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebas, Réntebasmarginal,
Réntebestamningsdag, Rénteforfallodag/ar, Rénteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksé for Slutliga Villkor.

Upptagande av Lan

Under detta MTN-program far Resurs Bank ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkénnande fran Fordringshavare under
forutsittning att villkoren for sadana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per MTN
och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de rittigheter
och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN bekréftar varje
ny Fordringshavare sadant godkannande.

Resurs Bank atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i1 6vrigt efterleva Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Resurs Bank ge ut MTN under detta MTN-program ska Resurs Bank inga sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan. For varje
Lén ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgdr fullstdndiga
Lanevillkor for Lanet.

Registrering av MTN
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MTN ska for Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska virdepapper kommer
att utfardas. Begdran om viss registreringsatgéird avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gévobrev eller annars forvirvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin rétt for att
erhalla betalning.

Med avseende pa visst Lan och under forutsdttning att s& kan ske i enlighet med Euroclear Swedens
regelverk, skall Administrerande Institut ha ratt att fa insyn i skuldboken som fors av Euroclear Sweden.

Ritt att agera for Fordringshavare

Om annan @n Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller rosta
pa Fordringshavarméte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behorighetshandling
utfiardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behdrighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person far agera
sjdlvstindigt.

Betalningar

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN utgivna
i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende viss MTN ska goras till den som é&r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sidan annan person som ér registrerad hos Euroclear
Sweden som berittigad att erhélla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive rénta ska
inséttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pé respektive forfallodag.
I annat fall 6versdnder Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pa
dennes hos Euroclear Sweden pé Avstimningsdagen registrerade adress. Skulle Euroclear Sweden pa
grund av drojsmal fran Resurs Banks sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt
vad nyss sagts, ska Resurs Bank tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Resurs Bank ¢j kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av hinder {for
Euroclear Sweden ska Resurs Bank ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga detta, ska
Resurs Bank och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Resurs Bank respektive Euroclear Sweden hade kdinnedom om att beloppet tillstillts ndgon
som saknade ritt att mottaga detta eller om Resurs Bank respektive Euroclear Sweden inte varit normalt
aktsam.

Betalning avseende MTN ska ske utan innehallande eller avdrag for nuvarande eller framtida skatter eller
avgifter av nagot slag som beslutats av svensk myndighet, savida inte Resurs Bank ar skyldig att verkstilla
avdrag enligt lag, forordning, foreskrift eller liknande eller svenskt myndighetsbeslut. Skulle Resurs Bank
vara skyldig att verkstélla avdrag ska Resurs Bank betala sddana ytterligare belopp ("Tilliggsbelopp™)
som erfordras for att tillse att Fordringshavare péa forfallodagen erhéller nettobelopp som motsvarar det
belopp som Fordringshavare skulle ha erhallit om inget innehéllande eller avdrag verkstéllts.

Oavsett punkt 5.6 ska inte Tillaggsbelopp betalas om:
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@) Fordringshavare &r skattskyldig i Sverige eller skattskyldig i Sverige av annan anledning dn enbart
som innehavare av réttigheter under utgivna MTN;

(b)  Fordringshavare kan undga skatter genom att avge intyg till relevant myndighet innebérande att
Fordringshavare inte ar skattskyldig i Sverige;

(c) Fordringshavare kan begédra befrielse fran skatt enligt ett skatteavtal;

(d)  skatteavdraget eller avgiften avdragits enligt ndgot EU-direktiv eller EU-forordning avseende
ranteintiktsbeskattning eller ndgon lagbestimmelse som genomfor eller iakttar ett sddant direktiv
eller forordning; eller

(e)  Tillaggsbeloppet ger upphov till att Fordringshavaren far ett skattetillgodohavande (i enlighet med
inkomstskattelag (1999:1229) eller motsvarande bestimmelse i utlandet).

Med “EU-direktiv”’ och "EU-forordning” avses i denna klausul direktiv och forordningar som publicerats
i Europeiska unionens officiella tidning.

Efterstilld ritt till betalning av Forlagslan

Forlagsbevis ska i hindelse av Resurs Banks likvidation eller konkurs medfora ritt till betalning ur Resurs
Banks tillgangar forst efter icke efterstéllda fordringar gentemot Resurs Bank men minst jamsides (pari
passu) med alla efterstéllda fordringar gentemot Resurs Bank.

Resurs Bank kan i framtiden ta upp nya efterstéllda 1&n och dérvid foreskriva att de nya lanen och de
skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora lika eller sdmre rétt till betalning, dock ej béttre
ratt till betalning ur Resurs Banks tillgangar i konkurs eller likvidation dn Forlagsbevis.

Fordringshavarna har endast rétt att forklara Forlagsbevis (jamte rénta darpd) forfallet till betalning fore
Aterbetalningsdagen under de forutsittningar som anges i punkt 14 (Uppsdgning av Forlagsldin).
Rénta

Rénta pa visst Lan beréknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lénevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av f6ljande alternativ:

@) Fast Rénta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rénta enligt Rantesatsen
fran, men exklusive, Startdag fér Ranteberéakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beréiknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lénet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lénet 16pa med réanta fran (exklusive)
Startdag for Rénteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive  Rénteperiod  berdknas av  Administrerande  Institut pad  respektive
Réntebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Réantebasmarginalen for samma
period.

Kan Réantesats inte bestimmas pa Réntebestamningsdagen péa grund av sadant hinder som avses
i punkt 19.1 ska Lénet fortsatta att 16pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. S& snart hindret upphért ska Administrerande Institut berdkna ny
Réntesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da
I6pande Rénteperioden.

Réanta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beraknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.
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(c) Nollkupongslén

Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet l6pa utan ranta. Nollkupongslan kan
utfardas till underkurs och I6sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp eller
en andel dérav.

Rénta (i forekommande fall) erlédggs pa aktuell Rénteforfallodag.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte d4r Bankdag utbetalas rinta forst foljande
Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pa dag som inte dr Bankdag ska som Rénteforfallodag
istéllet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att séddan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad,
i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Drojsmalsrianta

Vid betalningsdrdjsméal utgar dréjsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den
dag dé betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid dréjsmalet varar,
med tilligg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska dirvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmélet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt 8.1 for
Lan som 16per med rinta ska dock aldrig utgé efter lagre réntesats 4n som motsvarar den som géllde for
aktuellt Lan pa forfallodagen i frdga med tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsridnta ska inte
kapitaliseras.

Beror drdjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgér drojsmalsréinta efter en
rantesats motsvarande (i) for Lan som l0per med réinta, den rdntesats som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som Ioper utan rianta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlidsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

Aterbetalning och Aterkop

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor,
tillsammans med upplupen riinta (om nigon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Resurs Bank fér efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkdpa Obligationer vid varje tidpunkt
och till vilket pris som helst under forutséttning att det &r forenligt med géllande rétt. Obligationer som
dgs av Resurs Bank far enligt Resurs Banks eget val behdllas, dverlétas eller 19sas in.

Aterkop vid dgarforindring

Envar Fordringshavare har ritt till aterkop av alla, eller vissa, Obligationer som innehas av denne om en
héandelse, eller serie av hdndelser intréffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, med undantag
for om sddan person ér eller kontrolleras av Nordic Capital eller Andelsdgarna, sjélv eller tillsammans
med sddan nérstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden,
direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

(i uppnar ett aktieinnehav i Resurs Bank som direkt eller indirekt representerar mer dn 50
procent av aktierna eller rosterna i Resurs Bank; eller

(i)  genom avtal, rostrétt eller pa annat sétt sjalv (eller tillsammans med sédan nérstdende som
ovan ndmnts) har mdjlighet att utse en majoritet av Resurs Banks styrelseledaméter eller
har moéjlighet att bestimma innehallet i védsentliga affirsméssiga beslut i Resurs Bank (i
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den man sadana beslut inte fattas i relevant persons egenskap av anstdlld eller
styrelseledamot i Resurs Bank).

Det aligger Resurs Bank att sé snart Resurs Bank fatt kinnedom om varje sddan dgarfordndring som avses
i punkt 10.1 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Resurs Banks hemsida och
i enlighet med avsnitt 18 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla instruktioner avseende hur en
Fordringshavare som vill f4 Obligationer aterkdpta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om Agarforindringen
tillstillts Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om Aterkdpsdagen inte 4r en Bankdag ska
som Aterkdpsdag anses nirmast pafoljande Bankdag.

Om ritt till aterkop foreligger ska Resurs Bank, om Fordringshavare sa begir, dterkdpa relevanta
Obligationer som inte ir Nollkupongslan pa Aterkdpsdagen till ett belopp motsvarande det pris per
Obligation som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen multiplicerat med en faktor om
1,01 (101 %), tillsammans med upplupen men obetald rénta (om ndgon) for perioden till och med
Aterkopsdagen. For Obligationer som avser Nollkupongslan ska istillet ett belopp per Obligation beriknat
i enlighet med punkt 13.5 erldggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av aterkop av Obligationer ska tillstdllas Resurs
Bank senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.

Fortida inlésen avseende Forlagslan

Resurs Bank dger ritt att aterbetala Forlagsbevis (till par med tilldgg for upplupen rénta) i fortid pa den
dag eller de dagar som specificeras i Slutliga Villkor, férutsatt (i) att Fordringshavarna underréttats darom
senast tio Bankdagar innan dagen for fortida aterbetalning, samt (ii) att Finansinspektionen lamnat sitt
medgivande till sddan fortida aterbetalning.

Resurs Bank dger vidare ritt att aterbetala Forlagsbevis (till par med tilligg for upplupen réinta) i fortid,
for det fall att en Kapitalhiindelse eller Beskattningshéindelse intriffat. Aterbetalning i fortid enligt denna
bestaimmelse forutsétter att (i) Fordringshavarna underrittats ddrom senast tio Bankdagar innan dagen for
fortida aterbetalning, samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande till séddan fortida
aterbetalning.

Sarskilda ataganden

Sa lange nagon Obligation utestar gor Resurs Bank foljande ataganden.

Status

Resurs Bank ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Obligationslan i formansrattsligt hanseende
minst jamstalls med Resurs Banks ovriga icke efterstdllda och icke sékerstéllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gallande rétt har béttre formansratt.

Resurs Banks verksamhet

Resurs Bank ska inte vésentligt fordndra karaktaren av Koncernens verksamhet. Bedrivande av
forsékringsrorelse inom Koncernen ska inte anses vara att vésentligt fordndra karaktéren av Koncernens
verksamhet.

Rambeloppet

Resurs Bank far inte ge ut ytterligare Obligationer under detta MTN-program om det innebér att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de Obligationer som &r utestdende under detta MTN-program,
inklusive de Obligationer som avses ges ut, dverstiger Rambeloppet pa den dag da 6verenskommelse om
utgivning av Obligationer traffas mellan Resurs Bank och Utgivande Institut.
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Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Obligationslan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Resurs
Bank att ansoka om detta vid den relevanta Reglerade Marknaden och att vidta de atgarder som erfordras
for att bibehélla upptagandet till handel sa lange det relevanta Obligationslanet &r utestdende, dock langst
sa lange detta &r mojligt enligt tillampliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gillande lag m.m.

Resurs Bank atar sig att i alla vdsentliga avseenden efterleva vid var tid géllande regler och anvisningar,
som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller annan myndighet eller annan
Reglerad Marknad vid vilken Obligationslén upptagits till handel.

Tillhandahéillande av Lanevillkor

Resurs Bank étar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Obligationslan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgéingliga pa
Resurs Banks hemsida.

Uppsidgning av Obligationslan

Administrerande Institut ska;

(1) om sa begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begdran representerar minst en
tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp under relevant Obligationslan, sddan begiran kan endast
goras av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av totalt utestdende
Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag samt vid begdran foreter bevis om detta; eller

(i1) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslén p& Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Obligationslan tillsammans med rénta (om ndgon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmoétet (sasom tillampligt)
beslutar, om:

@ Resurs Bank inte i rétt tid erldgger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende relevant
Obligationslan under detta MTN-program, sévida inte drojsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre Bankdagar;
(b) Resurs Bank i ndgot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lanevillkoren avseende relevant Obligationsldn under detta MTN-program och, for det fall
rattelse dr mojlig och under forutsittning att Resurs Bank skriftligen uppmanats att vidta réttelse,
sadan réttelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(c) (i) Vasentligt Koncernforetag inte i ritt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger
betalning avseende annat 14n och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp,
till betalning i fortid eller, om uppségningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgdra slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutséttning
att summan av utestdende skuld under de 1&n som berdrs uppgar till minst SEK 50 000 000, eller
(i1) annat lan till Visentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till f6ljd av en
uppsédgningsgrund (oavsett karaktir), under forutséttning att summan av forfallna skulder under
saddana uppsagda lan uppgar till minst SEK 50 000 000;

(d) Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag d& det Vésentliga
Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti som det Vésentliga
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Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsittning att summan av berittigade
krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;

(e) anldggningstillgang som &dgs av ett Vasentligt Koncernforetag och som har ett virde overstigande
SEK 5 000 000 utmits (eller blir foremal for liknande utldndskt forfarande) och sddan utmétning
(eller liknande utldndskt forfarande) inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for
utmétningsbeslutet (eller beslutet om liknande utldndskt forfarande);

U] Visentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

(9) Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h) Visentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

() beslut fattas om att Resurs Bank ska tridda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska
forsittas 1 tvangslikvidation;

()] Resurs Banks styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Resurs Bank ska uppgé i nytt eller
existerande bolag;

(k) Koncernforetag som bedriver tillstdndspliktig bank- eller finansieringsrérelse eller annan
tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte lingre innehar tillstand for sddan verksambhet;
eller

() Resurs Bank inte ldngre innehar tillstdnd att bedriva bankrorelse oavsett orsaken till detta
forhallande.

Begreppet ”18n” i punkterna (c) och (d) ovan omfattar dven kredit i riikning samt belopp som inte erhallits
som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmin omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Obligationslén tillsammans med rédnta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 13.1 genom héanvisning till en uppsédgningsgrund om det har beslutats
pa ett Fordringshavarméte att sddan uppsédgningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppsigning enligt punkt 13.1.

Det aligger Resurs Bank att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, p4 Resurs Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 18 (Meddelanden) i fall en
uppsdgningsgrund som anges i punkt 13.1 skulle intrdffa. I brist pa sdédan underrittelse eller underrittelse
enligt punkt 13.4 ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses
kénna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten &r sjdlva
skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppségning enligt punkt 13.1 foreligger.

Resurs Bank ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skdligen nodvéndigt tillstilla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 13.1. Resurs Bank ska vidare
lamna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skiligen kan komma att
begira rorande sddana forhéllanden som behandlas i punkt 13.1 samt pa begiran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse hérvidlag.

Vid éterbetalning av Obligationslén efter uppsédgning enligt punkt 13.1 ska Resurs Bank erlagga till
Fordringshavarna:

@) for Obligationslan som 16per med rénta; ett dterbetalningsbelopp som motsvarar produkten av en
faktor om 1,01 (101 %) och beloppet som skulle ha aterbetalats pad den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen men obetald rinta (om ndgon) for perioden till
och med Aterkdpsdagen; och

(b) for Obligationslan som loper utan rédnta; det belopp per Obligation som bestdms enligt foljande
formel per dagen for uppségningen av Obligationslanet:
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Nominellt Belopp
(a+nt

dar

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska
staten, med en aterstaende I6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Obligationslan.
Vid avsaknad av saljranta ska istéllet kdpranta anvandas, vilken ska reduceras med
marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berékningen ska stdngningsnoteringen anvéndas; och

t= aterstaende loptid for aktuellt Obligationslan, uttryckt i Dagberakningsmetoden
Faktisk/360 for Obligationer utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

Uppsigning av Forlagslan
Administrerande Institut ska;

(i) om sa begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av totalt utestiende Nominellt Belopp under relevant Forlagslén, sdédan begéran kan endast goras
av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av totalt utestiende Nominellt
Belopp vid aktuell Bankdag samt vid begéran foreter bevis om detta; eller

(i1) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan p& Fordringshavarméte,

skriftligen forklara relevant Forlagslan tillsammans med ridnta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillampligt)
beslutar, om:

a) Resurs Bank forsatts i konkurs; eller
b) beslut fattas om att Resurs Bank ska trida i likvidation.

Det aligger Resurs Bank att omedelbart underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, p4 Resurs Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 18 (Meddelanden) i fall en
uppsigningsgrund som anges i punkt 14.1 skulle intriffa. I brist pa sddan underrittelse eller underrittelse
ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kénna till en
uppsigningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ir sjidlva skyldiga att bevaka
om forutsattningar for uppsédgning enligt punkt 14.1 foreligger.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pa begdran fran annat Utgivande Institut, Resurs Bank eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
under ett visst Lan (sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
da begidran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sinda meddelande om detta
till varje Fordringshavare, Utgivande Institut och Resurs Bank inom fem (5) Bankdagar fran att det har
mottagit en begéran fran annat Utgivande Institut, Resurs Bank eller Fordringshavare enligt punkt 15.1
(eller sadan senare dag som krdvs av tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan
drojsmél skriftligen for kdinnedom underritta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta frén att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkdnnas av nagon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har meddelat
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Administrerande Institut att sadant godkdnnande inte kommer att ldmnas, eller (ii) det foreslagna beslutet
inte &dr forenligt med géillande rétt.

Kallelsen enligt punkt 15.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begédran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast
drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det krévs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmotet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar frén kallelsen. Fordringshavarméte for flera lan under MTN-programmet kan héllas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor fir Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestimmelser kring kallande till och hallande av Fordringshavarmoétet som detta finner
lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att
personligen nérvara vid motet, att rdstning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt rdstningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméiktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ér, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet far
utdva rostrétt pa sddant Fordringshavarmdte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp.
Administrerande Institut 4ger ndrvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet.

Fordringshavare féar inte besluta om &ndring av villkor som medfor att Resurs Bank, efter konsultation
med Finansinspektionen, bedomer att Forlagsbevis inte ldangre far inrdknas till Resurs Banks
Supplementéra Kapital. Skulle dndock ett sddant beslut fattas vid Fordringshavarméte ér beslutet ogiltigt.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive ombud
och bitrdden, rétt att nirvara. P4 Fordringshavarmdtet kan beslutas att ytterligare personer far nirvara.
Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av Fordringshavarmétets ordforande.
Fordringshavarméte ska inledas med att ordforande, protokollférare och justeringsmin utses.
Ordforanden ska uppritta en forteckning 6ver ndrvarande rostberdttigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder ("Rostlingd”). Dérefter ska
Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestimmelser anses sdsom
ndrvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pé femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas
av Justerat Lanebelopp, &r rostberéttigade och ska tas upp i Rostlingden. Resurs Bank ska fa tillgang till
relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstdllas och hallas
tillgéngligt for Fordringshavare, Resurs Bank och Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kriver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av den
del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet:

@ 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av villkor relaterande
till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som f6ljer av Lénevillkoren),
dndring av foreskriven Valuta eller dndring av géldendr under Lénet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 15; och
(©) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vdrdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 15.10 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer &n
50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet
vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men &r inte begrédnsat till, &ndringar och avstdenden av
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rattigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat dn &dndringar enligt
avsnitt 16 (dndringar av villkor, rambelopp m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarméte édr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 15.10 och annars 20 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet ndrvarar vid motet personligen eller via telefon
(eller narvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarmoéte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarmoéte
(i enlighet med punkt 15.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som
initierade Fordringshavarmdtet. Kravet pd beslutsforhet i punkt 15.12 ska inte géilla for sadant nytt
Fordringshavarmdéte.

Ett beslut vid Fordringshavarmoéte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som tillkommer
Resurs Bank eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kriver dven godkdnnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Resurs Bank far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersittning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmoéte dr bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lénet (vad géller Forlagslan med undantag for vad som stadgas i punkt 15.8) oavsett om de
nédrvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare som inte har rostat for ett beslut ska inte vara
ansvariga for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utldgg i anledning av ett Fordringshavarméte, inklusive
skilig ersdttning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Resurs Bank.

Pa Administrerande Instituts begédran ska Resurs Bank utan drdjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett certifikat som anger Nominellt Belopp for MTN som 4gs av Koncernbolag pa relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om séddant Koncernbolag ér direktregistrerat som
dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant certifikat eller
annars vara ansvarigt for att faststdlla om en MTN &gs av ett Koncernbolag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna under
relevant Lan genom pressmeddelande, pa Resurs Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 18
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares begéran tillstélla denne protokoll fran
relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte
paverka beslutets giltighet.

Andring av Villkor, rambelopp m.m.

Resurs Bank och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Resurs Bank och Administrerande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Léan.

Resurs Bank och samtliga Emissionsinstitut far Overenskomma om hdgjning eller sénkning av
Rambeloppet.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom 6verenskommelse mellan Resurs Bank, aktuellt institut och
Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Administrerande Institut med
avseende pa visst Lan inte far avtrida med mindre &n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess
stille.
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Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 16.1 till 16.4 ska ske genom beslut
péa Fordringshavarmote enligt avsnitt 15 (Fordringshavarmdte).

Ett godkdnnande p& Fordringshavarméte av en villkorsindring kan omfatta sakinnehéllet av dndringen
och behover inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorsidndring ska ocksa innehélla ett beslut om nér dndringen trader i kraft. En dndring
trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och publicerats
pa Resurs Banks webbplats.

Andring eller eftergift av villkor i enlighet med detta avsnitt 16 ska av Resurs Bank snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 18 (Meddelanden) och publiceras pa Resurs Banks webbplats.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta preskriberas tre
ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Resurs Bank.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar
betrdffande rdntebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Meddelanden

Meddelanden ska tillstillas Fordringshavare for aktuellt Lan pd den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pad Avstdmningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Resurs Banks hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Resurs Bank och Emissionsinstitut pd den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten avsédndandet.

Ett meddelande till Resurs Bank eller Fordringshavare enligt Lénevillkoren som sdnds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsédndande och
meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avldmnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan
av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
Begriinsning av ansvar m.m.

I fraga om de pad Emissionsinstituten ankommande atgdrderna géller att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsétgérd,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederborande Emissionsinstitut sjdlv ar foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederborande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sdidan omstdndighet som angivits i punkt 19.1 att vidta
atgird, far atgdrden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument.

Tillamplig lag och Jurisdiktion
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Svensk rétt ska tillimpas pa Lanevillkoren och dessa ska tolkas i enlighet ddrmed och svensk ritt skall
tillampas pa eventuella icke-kontraktuella fragor som uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgdras av svensk domstol. Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Harmed bekréftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar bindande for Resurs Bank
Helsingborg den 1 juni 2016

RESURS BANK AB (publ)
genom
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

for [Obligationslan/Forlagslan] nr [¢]
under Resurs Bank AB:s (publ) ("Resurs Bank”)
MTN-program

For [Obligationslanet/Forlagslanet] ska galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 1 juni
2016 och 6 mars 2015, jamte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren fér Resurs Banks MTN-
program éterges i Resurs Banks grundprospekt offentliggjort den 25 juli 2018 och 9 mars 2015 jamte fran tid till
annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
(2003/71/EG) (tillsammans med relevanta implementeringsétgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat
och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv (2010/73/EU) i den man implementerat i den
relevanta medlemsstaten, bendmnt ”Prospektdirektivet”) ("Grundprospektet”) for MTN-programmet.
Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for [Obligationslan/Forlagslan] nr [¢] och har utarbetats enligt artikel
5.4 i direktiv 2003/71/EG. Fullstandig information om Resurs Bank och erbjudandet kan endast fas genom
Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som
Overvdger att investera i [Obligationer/Forlagsbevis] bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet finns att tillgd pa www.resursbank.se.

Allmint
1. Lianenummer: [*]
(i)  Tranchbendmning [*]
2. Lanebelopp:
(i) for N
[Obligationslanet/Farlagslanet]
(if)  for denna tranch: [*]
3. Valuta: [SEK/EUR]
4. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
5. Linedatum: [*]
6. Startdag for rianteberikning [*]
(om annan in Linedatum):
7. Likviddatum: [*]
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Réntekonstruktion: [Fast Rénta]

[Rorlig Rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]



10.

11.

Belopp pa vilket rinta ska

beriknas:

Lanets status:
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[Nominellt Belopp/[+]]

[Ej efterstallt][Efterstallt]

Berikningsgrunder for avkastning

12.

13.

14.

Fast Rinta:

(i) Raéntesats:

(if) Rénteperiod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

Rorlig Rinta (FRN):

(i) Réntebas:

(i) Réntebasmarginal:

(ili) Ré&ntebestamningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Raénteforfallodagar:

(iv) Dagberdkningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

Nollkupong:

(i) Villkor for
[Obligationslan/Forlagslan]
utan ranta:

(vi) Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig rdnta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

Tiden frén den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [*], forsta gingen
den [*] och sista gangen den [*]

(Ovan forandras i héandelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

30/360

[T enlighet med riskfaktorn ["MTN med fast ranta”] i
grundprospektet]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]

[+/-]1[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[]]
[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen den
[]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pé en Ranteforfallodag

Den [*], [*],[*] och den [¢] varje ar, forsta gdngen den [¢]
och sista gangen [pa Aterbetalningsdagen/den [+]].

[Faktisk/360/Specificera]

[I enlighet med riskfaktorn ["MTN med rorlig rénta”] i
grundprospektet][

[Tillampligt/Ej Tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej Tillampligt/Specificera detaljer]

[T enlighet med riskfaktorn [’MTN med nollkupongrénta”]
i grundprospektet]



Aterbetalning

15.

16.

Ovrigt
17.

18.

19.

Belopp till vilket
[Obligation/Forlagsbevis] ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

Forlagsbevis med fortida
inlosenmaojlighet for Resurs
Bank:

(i)  Villkor for fortida inlosen:

Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

(i) Reglerad Marknad:
(if) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande

till handel:
(vi)

Reglerade Marknader eller
motsvarande marknader enligt
vad emittenten kanner till
vérdepapper i samma klass som
de vardepapper som erbjuds
eller som ska tas upp till handel

redan finns upptagna till handel:

Foljande specifika risker
beskrivna i grundprospektet
ar tillampliga:

Intressen:
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[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/Ej Tillampligt]

Resurs Bank dger ritt till fortida inlosen foljande dagar; [*]
[samt varje Réanteforfallodag darefter].

Resurs Bank éger aven ratt till fortida inldsen i enlighet
med punkt 11.2 i Allménna Villkor.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm /[+]/Ej tillampligt]

[*]

[*]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Rénterisk]

[Risker forknippade med att MTN-innehavare ar
strukturellt efterstallda borgenarer till Resurs Bank-
koncernen]

[Risker forknippade med Forlagslan]
[Fortida inlosen av Forlagslan om en Beskattnings- eller

Kapitalhéndelse intréaffar]

[Specificera/Ej tillampligt]



20.

21.

22.

23.

24,

25.

Kreditbetyg for
[Obligationslan/Forlagslan]:

Beslut till grund for
upprittandet av emissionen:

Information fran tredje man:

Utgivande Institut:

Berikningsombud:

ISIN:
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(Personer som &r engagerade i emissionen och som kan
ha betydelse for enskilt Lan ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Resurs Bank
kanner till och kan forsédkra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande/Ej
tillampligt]

[Carnegie Investment Bank AB (publ)] [Nordea Bank AB
(publ)] [Swedbank AB (publ)]

[Carnegie Investment Bank AB (publ)] [Nordea Bank AB
(publ)] [Swedbank AB (publ)]

SE[*]

Resurs Bank bekrftar att ovanstdende kompletterande villkor &r gallande for [Obligationslanet/Férlagslanet]
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga kapitalbelopp och (i
forekommande fall) ranta samt att dven i ovrigt iaktta Lanevillkoren. Resurs Bank bekréftar vidare att alla
vésentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande Grundprospekt som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om Resurs Bank har offentliggjorts.

Helsingborg den [¢]
RESURS BANK AB (publ)

Underskrift

Namnfortydligande

Underskrift

Namnfortydligande
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OBLIGATIONSVILLKOR FOR LAN UPPTAGNA I NOK

Bond Terms

[Description of the bonds]
Issued by Resurs Bank AB (publ)

under Resurs Bank’s SEK 8,000,000,000 Medium Term Notes programme
(the “MTN-programme”)

Section 1 (Final Terms of the Bonds) together with the rest of the Bond Terms constitutes the terms of the issue
of the bonds. Terms used in section 1 (Final Terms of the Issue) shall be deemed to be defined as such for the
purposes of the Bond Terms set out below.

These Bond Terms are composed for the purposes of Article 5.4 of the directive 2003/71/EC (“Prospectus
Directive”). Full information on the Issuer and the offer is only available on the basis of the combination of the
prospectus dated 25 July 2018 (the “Base Prospectus”), which is available for viewing at www.resursbank.se, and
the following additional information required to fulfil requirements in the Prospectus Directive:

Risk factor: [See risk factor regarding Bonds with Floating Rate in the Base Prospectus]
/
[See risk factor regarding Bonds with Fixed Rate in the Base Prospectus]

Third party [*]/ [NA]

information:

Interest of natural and | []/[NA]

legal persons involved

in the Issue:

Rating: [*]/[NA]

The parties:

Issuer: Resurs Bank AB (publ)

Company No / LEI- 516401-0208 / 549300DM530EWHWUO647

code:

with Bond Trustee: Nordic Trustee AS

on behalf of the [FRN / X%] [Resurs Bank AB (publ)] [Tap Issue / Bond Issue]

Bondholders in: 20YY/20YY

with ISIN: NO 001 0X

Dated: DD Month 20YY

The Issuer undertakes to issue the Bonds in accordance with the terms set forth in these Bond Terms, which shall
remain in effect for so long as any Bonds remain outstanding:
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Final Terms of the Bonds

[FRN — table to be deleted if Fixed Rate]

Initial Bond Issue:

[+]/[NA]

Initial Nominal
Amount:

[*]

Currency:

NOK (Norwegian Kroner)

Issue Date:

DD Month 20YY

Maturity Date:

DD Month 20YY

Redemption Price:

100 % of Nominal Amount

Interest Rate:

Reference Rate + Margin

Call:

DD Month 20YY / NA XX % of Nominal Amount / NA

Reference Rate:

3 months NIBOR

Margin:

[+] percentage points p.a.

Interest Period:

the period between [date], [date], [date] and [date], each year.

Day Count Convention:

Actual/360

Business Day

Modified Following Business Day

Convention:

Listing: NO/YES

Exchange: [NA]/[*][Oslo Bers] [Nasdaq Stockholm]
Paying Agent: [*]

Manager of the Issue:

[Carnegie Investment Bank (publ)][Nordea Bank AB (publ)][Swedbank AB
(publ)]

[Fixed Rate — table to be deleted if FRN]

Initial Bond Issue:

[+]/ [NA]

Initial Nominal
Amount:

[*]

Currency:

NOK (Norwegian kroner)

Issue Date:

DD Month 20YY

Maturity Date:

DD Month 20YY

Redemption Price:

100 % of Nominal Amount

Call:

DD Month 20YY / NA XX % of Nominal Amount / NA

Interest Rate: [*] % p.a.
Interest Payment Date: | DD Month each year
Day Count Convention: | 30/360
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Business Day No Adjustment

Convention:

Listing: NO/YES

Exchange: [NA]/[*][Oslo Bgrs] [Nasdag Stockholm]
Paying Agent: []

Manager of the Issue:

[Carnegie Investment Bank (publ)][Nordea Bank AB (publ)][Swedbank AB
(pub)]

Interpretation

In these Bond Terms, capitalised terms set out in Section 1 (Final terms of the Bonds) shall have the
meaning set out therein, and additionally the following capitalised terms shall have the meaning set out

below:

Additional Bonds:

Means any Bonds issued under a Tap Issue.

Bond Terms:

This agreement including any attachments hereto, and any subsequent
amendments and additions agreed between the parties hereto.

Bond Trustee:

The company designated as such in the preamble to these Bond Terms, or
any successor, acting for and on behalf of the Bondholders in accordance
with these Bond Terms.

Bond Trustee Agreement:

An agreement to be entered into between the Issuer and the Bond Trustee
relating among other things to the fees to be paid by the Issuer to the Bond
Trustee for its obligations relating to the Bonds unless otherwise agreed in
these Bond Terms.

Bondholder:

A person who is registered in the CSD as directly registered owner or
nominee holder of a Bond, subject however to Clause 6.3 (Bondholders’
rights).

Bondholders’ Meeting:

Meeting of Bondholders as set forth in Section 7 of these Bond Terms.

Bonds:

The debt instruments issued by the Issuer pursuant to these Bond Terms,
including any Additional Bonds.

Business Day:

Any day on which the CSD settlement system is open and the relevant
currency settlement system is open.

Business Day Convention:

Means that :

a) If Modified Following Business Day is specified (FRN), the Interest
Period will be extended to include the first following Business Day
unless that day falls in the next calendar month, in which case the
Interest Period will be shortened to the first preceding Business Day.

b) If No Adjustment is specified (Fixed Rate), no adjustment will be made
to the Interest Period.

Call: Issuer’s early redemption right of Bonds at the date(s) stated (the “Call
Date”) and corresponding price(s) (the “Call Price”), ref. Clause 4.6
(Payments in respect of the Bonds). If NA is specified, the provisions
regarding Call do not apply.

CSD: The central securities depository in which the Bonds are registered, being

VPS ASA.

Day Count Convention:

The convention for calculation of payment of interest;
a) If Fixed Rate, the interest shall be calculated on the basis of a 360-day
year comprised of twelve months of 30 days each and, in case of an
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incomplete month, the actual number of days elapsed (30/360-days
basis).

b) If FRN, the interest shall be calculated on the basis of the actual number
of days in the Interest Period in respect of which payment is being made
divided by 360 (actual/360-days basis).

Default Notice:

A written notice to the Issuer as described in Clause 5.2 (Acceleration of
the Bonds).

Event of Default:

Means any of the events or circumstances specified in Clause 5.1 (Events of
Default).

Exchange:

Shall have the meaning ascribed to such term in Section 1 (Final terms of
the Bonds), setting out the exchange or other recognized marketplace for
securities, on which the Issuer has, or has applied for, listing of the Bonds.
If NA is specified, the terms of these Bond Terms covering Exchange do
not apply.

Finance Documents:

Means these Bond Terms and any Bond Trustee Agreement.

Financial Undertaking:

Entity with authorization according to the Norwegian Financial
Undertaking Act (2015/17).

Fixed Rate:

Means if the Interest Rate is stated in percentage (%).

Framework Amount:

The amount agreed between the Issuer and each dealer (Sw.
emissionsinstitut) under the MTN-programme from time to time (currently
SEK 8,000,000,000 or the equivalent in other currencies), being the
allowed total outstanding nominal amount at each time of bonds issued
under the MTN-programme.

FRN:

Means if the Interest Rate is stated as Reference Rate + Margin.

General Terms:

The terms which applies for bonds in Swedish Krona or Euro issued under
the MTN-programme.

Group:

The Issuer and its Subsidiaries from time to time.

Group Company:

Issuer and each Subsidiary of which;

(i) the total consolidated assets, according to the latest annual report,
amounts to at least ten (10) per cent. of the Group’s total
consolidated assets; or

(ii) the total consolidated result before interest and taxes, according to
the latest annual report, amounts to at least five (5) per cent. of the
Group’s total consolidated result before interest and taxes.

Interest Period:

Means, subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention, the periods set out in Section 1, provided however that an
Interest Period shall not extend beyond the Maturity Date.

Interest Rate:

Rate of interest applicable to the Bonds;

a) If Fixed Rate, the Bonds shall bear interest at the percentage (%) set out
in Section 1.

b) If FRN the Bonds shall bear interest at a rate per annum equal to the
Reference Rate + Margin as set out in Section 1.

Any interpolation will be quoted with the number of decimals

corresponding to the quoted number of decimals of the Reference Rate. If

the Interest Rate becomes negative, the Interest Rate shall be deemed to be

zero.

Interest Payment Date:

Means the last day of each Interest Period.
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Interest Quotation Date:

Means, in relation to any period for which an Interest Rate is to be
determined, the day falling two Business Days before the first day of the
relevant Interest Period.

Issue:

Any issue of Bonds pursuant to this Bond Terms.

Issuer:

The company designated as such in the preamble to these Bond Terms.

Issuer’s Bonds:

Bonds owned (through direct or indirect registration) by the Issuer, by any
Subsidiary, by Nordic Capital or the Main Holders.

LEI-code: Legal Entity Identifier, a unique 20-character code that identifies legal
entities that engage in financial transactions.
Listing: Indicates listing of the Bonds. If YES is specified, the Issuer shall submit an

application in order to have the Bonds listed on the Exchange. If NO is
specified, no obligation for listing applies, but the Issuer may, at its own
discretion, apply for listing.

Main Holders:

Means those who 13 January 2015 were registered board members in
Waldir AB (556196-1755) and their spouses, parents, siblings and their
heirs (Sw. brostarvingar).

Margin:

Means, if FRN, the margin of the Interest Rate. The provisions regarding
Margin do not apply for Fixed Rate.

Maturity Date:

Means the date set out in Section 1, or any other day where the Outstanding
Bonds are paid in full, adjusted according to the Business Day Convention.

MTN-programme:

Means the Issuer’s SEK 8,000,000,000 Medium Term Notes programme
under which the Issuer can issue bonds in Svenska Kronor, Euro and NOK
and affiliate such bonds to either VPS or Euroclear Sweden AB.

NA: Means that the provision to which NA is designated is not applicable to
these Bond Terms.
NIBOR: Means, for FRN, the Norwegian Interbank Offered Rate, being the interest

rate fixed for a period comparable to the relevant period between each
Interest Payment Date on Oslo Bers’” webpage at approximately 12:15
(Oslo time) on the Interest Quotation Date or, on days on which Oslo Bgrs
has shorter opening hours (New Year’s Eve and the Wednesday before
Maundy Thursday), the data published at approximately 10.15 a.m. (Oslo
time) on the Interest Quotation Date shall be used. In the event that such
page is not available, has been removed or changed such that the quoted
interest rate no longer represents, in the opinion of the Bond Trustee, a
correct expression of the relevant interest rate, an alternative page or other
electronic source which in the opinion of the Bond Trustee and the Issuer
gives the same interest rate shall be used. If this is not possible, the Bond
Trustee shall calculate the relevant interest rate based on comparable quotes
from major banks in Oslo.

Nominal Amount:

Means the Initial Nominal Amount less the aggregate amount by which
each Bond has been partially redeemed pursuant to Clause 4.6 (Payments in
respect of the Bonds).

Nordic Capital:

Means Nordic Capital VII Limited (Jersey Reg. No. 98434), in its capacity
as general partner for Nordic Capital VII Alpha, L.P. (Jersey Reg. No. 973)
and Nordic Capital VII Beta L.P. (Jersey Reg. No. 974) and any previous or
subsequent funds or partnerships, and persons or units acting as advisors or
trustees or controlling (directly or indirectly) units, funds or partnerships
named “Nordic Capital”).



https://en.wikipedia.org/wiki/Legal_personality
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Outstanding Bonds:

Means any Bonds issued in accordance with these Bond Terms to the extent
not redeemed or otherwise discharged.

Paying Agent:

The legal entity appointed by the Issuer to act as its paying agent with
respect to the Bonds in the CSD.

Payment Date:

Means any Interest Payment Date or any Repayment Date.

Reference Rate:

NIBOR rounded to the nearest hundredth of a percentage point on each
Interest Quotation Date, for the period stated. If NA is specified, Reference
Rate does not apply.

Relevant Record Date:

Means the date on which a Bondholder’s ownership of Bonds shall be

recorded in the CSD as follows:

a) in relation to payments pursuant to these Bond Terms, the date
designated as the Relevant Record Date in accordance with the rules of
the CSD from time to time;

b) for the purpose of casting a vote in a Bondholders’ Meeting, the date
falling on the immediate preceding Business Day to the date of that
Bondholders' Meeting being held, or another date as accepted by the
Bond Trustee; and

c) for the purpose of casting a vote in a Written Resolution:

i) the date falling three (3) Business Days after the Summons have
been published; or,

ii) if the requisite majority in the opinion of the Bond Trustee has been
reached prior to the date set out in paragraph (i) above, on the date
falling on the immediate Business Day prior to the date on which the
Bond Trustee declares that the Written Resolution has been passed
with the requisite majority.

Repayment Date:

Means any date for payment of instalments, payments of any Call or the
Maturity Date, or any other days of repayments of Bonds.

Subsidiary: Any legal entity which at any time is a subsidiary of the Issuer (Sw.
dotterforetag) as defined in the Swedish Companies Act (Sw.
Aktiebolagslagen (2005:551)) or any other legal act replacing that law.

Summons: Means the call for a Bondholders’ Meeting or a Written Resolution as the
case may be.

Tap Issue: Shall have the meaning ascribed to such term in Clause 4.1.2 (Tap Issues).

Tap Issues shall be allowed on the terms set out in Clause 4.1.2 (Tap
Issues).

Voting Bonds:

Outstanding Bonds less the Issuer’s Bonds.

Written Resolution:

Means a written (or electronic) solution for a decision making among the
Bondholders, as set out in Clause 7.5 (Written Resolutions).

3. Special Terms of the Bonds

3.1 Use of proceeds

The Issuer will use the net proceeds from the issuance of the Bonds for its general corporate purposes.



3.2

3.3

3.4
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Status

The Issuer’s payment obligations under these Bond Terms shall, as regards to preferential rights (Sw.
formansrattsligt hanseende) rank at least pari passu with the Issuer’s other unsubordinated obligations
and unsecured obligations, save for obligations which are mandatorily preferred by law.

Security
The Bonds are unsecured.

Framework Amount

The Issuer may issue further bonds under its MTN-programme but the total amount of all Outstanding
Bonds issued under the MTN-programme may not exceed the Framework Amount. The Issuer and each
dealers (Sw. emissionsinstitut) under the MTN-programme may agree to increase or decrease the
Framework Amount.

General Terms of the Bonds

Conditions precedent
Conditions precedent to the Issue Date

(@  The Bond Trustee shall have received the following documentation, no later than 2 — two —
Business Days prior to the Issue Date:

() these Bond Terms duly signed,
(if)  in case applicable, the Issuer’s corporate resolution to issue the Bonds,

(iii)  confirmation that the relevant individuals are authorised to sign on behalf of the Issuer
these Bond Terms and other relevant documents in relation hereto, (Company Certificate,
Power of Authority etc.),

(iv)  the Issuer’s Articles of Association,

(v)  confirmation that the requirements set forth in Chapter 7 of the Norwegian Securities
Trading Act (prospectus requirements) are fulfilled,

(vi)  confirmation that the Bonds have been registered in the CSD,

(vii) the Bond Trustee Agreement duly signed (to the extent applicable),

(viii) confirmation according to Clause 4.1.3(e) (Confirmation) if applicable,

(ix)  any other relevant documentation presented in relation to the issue of the Bonds, and

(X)  any statements (including legal opinions) required by the Bond Trustee regarding
documentation in this Clause 4.1 (Conditions precedent).

(b)  The Bond Trustee may, in its reasonable opinion, waive the deadline or requirements for the
documentation as set forth in this Clause 4.1 (Conditions precedent).

(c) The Issuance of the Bonds is subject to the Bond Trustee’s written notice to the Issuer, the manager
of the issuance of the Bonds and the Paying Agent that the documents have been controlled and
that the required conditions precedent are fulfilled.
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41.2 Tap Issues

The Issuer may subsequently issue Additional Bonds on one or more occasions (each a “Tap Issue”) until
the Nominal Amount of all Outstanding Bonds under the MTN-programme equals in aggregate the
Framework Amount, provided that;

(i) the Tap Issue is made no later than five (5) Business Days prior to the Maturity Date, and
that

(i) all conditions set forth in Clause 4.1 are still valid to the extent applicable, or that necessary
valid documentation is provided.

4.1.3 Representations and warranties

(@  General

The Issuer makes the representations and warranties set out in this Clause 4.1.3 (Representations and
warranties) to the Bond Trustee (on behalf of the Bondholders) at the following times and with reference
to the facts and circumstances then existing:

0] at the Issue Date; and
(if)  at the date of issuance of any Additional Bond.
(b)  Information

All information which has been presented to the Bond Trustee or the Bondholders in relation to the
Bonds is, to the best knowledge of the Issuer, having taken all reasonable measures to ensure the same:

() true and accurate in all material respects as at the date the relevant information is expressed
to be given; and

(i)  does not omit any material information likely to affect the accuracy of the information as
regards the evaluation of the Bonds in any material respects unless subsequently disclosed
to the Bond Trustee in writing or otherwise made publicly known.

(¢)  Requirements

(i) The Issuer has made a valid resolution to issue the Bonds and the provisions of the Finance
Documents do not contravene any of the Issuer’s other obligations.

(ii)  All public requirements have been fulfilled (i.e. pursuant to chapter 7 of the Norwegian
Securities Trading Act), and any required public authorisation has been obtained.

(d)  No Event of Default

No Event of Default exists or is likely to result from the issuance of the Bonds or the entry into, the
performance of, or any transaction contemplated by, these Bond Terms or the other Finance Documents.

(e)  Confirmation

The Bond Trustee may require a statement from the Issuer confirming the Issuer’s compliance with this
Clause 4.1.3 (Representations and warranties) at the times set out above.
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General covenants

The Issuer undertakes not to change the nature of the Group’s business as long as any Bonds are
outstanding. The operation of insurance business within the Group shall not be considered as changing
the nature of the Group’s business.

Information covenants

The Issuer undertakes to:

@) inform the Bond Trustee promptly of any Event of Default pursuant to these Bond Terms, and of
any situation which the Issuer understands or should understand could lead to an Event of Default,

(b)  inform the Bond Trustee of any other event which may have a material effect on the Issuer’s ability
to fulfil its obligations pursuant to these Bond Terms,

(©) inform the Bond Trustee if the Issuer intends to change the nature of the Group’s business,

(d)  upon request, provide the Bond Trustee with its annual and interim reports and any other
information reasonably required by the Bond Trustee,

(e)  upon request report to the Bond Trustee the balance of Issuer’s Bonds,

f provide a copy to the Bond Trustee of any notice to its creditors to be made according to applicable
laws and regulations,

()  send a copy to the Bond Trustee of notices to the Exchange which have relevance to the Issuer’s
liabilities pursuant to these Bond Terms, and

(h)  inform the Bond Trustee of changes in the registration of the Bonds in the CSD.

Registration of Bonds
The Issuer shall continuously ensure the correct registration of the Bonds in the CSD.

Listing and prospectus

@) In the event that the Bonds are listed on the Exchange, matters concerning the listing requiring the
approval of the Bondholders shall be resolved pursuant to the terms of these Bond Terms.

(b)  Inthe event that the Bonds are listed on the Exchange, the Issuer shall submit the documents and
the information necessary to maintain the listing.

(c)  The Issuer shall ensure that these Bond Terms shall be incorporated in any prospectus and other
subscription or information materials related to the Bonds.

Payments in respect of the Bonds

Covenant to pay
(@)  On each Interest Payment Date the Issuer shall in arrears pay the accrued Interest Rate amount to
the Bondholders.

(b)  On the Repayment Date the Issuer shall pay in respect of each Bond the Nominal Amount
multiplied by the Redemption Price to the Bondholders.
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If a Payment Date falls on a day on which is not a Business Day, the payment shall be made in
accordance with the relevant Business Day Convention.

The Issuer undertakes to pay to the Bond Trustee any other amount payable pursuant to the Finance
Documents at its due date.

The Issuer may not apply any counterclaims in set-off against its Interest Payment Date obligations
pursuant to the Finance Documents.

If exercising a Call, the Issuer shall at the relevant date indicated under Call pay to the Bondholders
the Nominal Amount of the Bonds to be redeemed multiplied by the relevant Call Price on the
redeemed Bonds.

Amounts payable to the Bondholders by the Issuer shall be available to the Bondholders on the
date the amount is due pursuant to these Bond Terms and will be made to the Bondholders
registered as such in the CSD at the Relevant Record Date for the actual payment.

In the event that the Issuer has not fulfilled its payment obligations pursuant to these Bond Terms,
regardless of whether an Event of Default has been declared or not, interest shall accrue on the
amount due at the higher of:

(i) the seven day NIBOR plus 2.0 percentage points (to be fixed two Business Days before
due date and thereafter weekly), or

(i) the applicable Margin at the due date plus 2.0 percentage points.

Default interest shall be added to any amount due but unpaid on a monthly basis and accrue interest
together with such amount (compound interest).

Interest Rate calculation and fixing

(@)

(b)
(©

(d)

Each Outstanding Bond will accrue interest at the Interest Rate on the Nominal Amount for each
Interest Period, commencing on and including the first date of the Interest Period (or the Issue
Date, for the first Interest Period), and ending on but excluding the last date of the Interest Period.

The Interest Rate shall be calculated based on the Day Count Convention.

If FRN, the Interest Rate shall be adjusted by the Bond Trustee on each Interest Quotation Date
during the term of the Bonds. The Bondholders, the Issuer, the Paying Agent and the Exchange
(to the extent applicable) shall be notified of the new Interest Rate applicable for the next Interest
Period.

Interest will accrue on the Nominal Amount of any Additional Bond for each Interest Period
starting with the Interest Period commencing on the Interest Payment Date immediately prior to
the issuance of the Additional Bonds (or the Issue Date, for the first Interest Period).

Exercise of Call

(@)

(b)

Exercise of Call shall be notified by the Issuer to the Bondholders and the Bond Trustee at least
ten Business Days prior to the relevant Call Date.

Partial exercise of Call shall be carried out pro rata between the Bonds (according to the procedures
in the CSD).
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Partial payments

(@)

(b)

(©

If a payment relevant to the Bonds is insufficient to discharge all amounts then due and payable
under the Finance Documents (a “Partial Payment”), such Partial Payment shall, in respect of the
Issuer’s debt under the Finance Documents be considered made for discharge of the debt of the
Issuer in the following order of priority:

() firstly, towards any outstanding fees, liabilities and expenses of the Bond Trustee and any
Security Agent;

(if)  secondly, towards accrued interest due but unpaid; and
(iii)  thirdly, towards any principal amount due but unpaid.

Notwithstanding paragraph (a) above, any Partial Payment which is distributed to the Bondholders
shall, subject to paragraph (c) below, be applied pro rata towards payment of any accrued interest
due but unpaid and of any principal amount due but unpaid.

A Bondholder’s Meeting can only resolve that any overdue payment of any instalment will be
reduced if there is a pro rata reduction of the principal that has not fallen due, however, the meeting
may resolve that accrued interest (whether overdue or not) shall be reduced without a
corresponding reduction of principal.

Events of Default and acceleration of the Bonds

Events of Default

Each of the events or circumstances set out in this Clause 5.1 (Events of Default) shall constitute an
Event of Default:

(@)

(b)

(©

(d)

The Issuer fails to fulfil any payment obligation pursuant to Clause 4.6.1 (Covenant to pay) unless,
in the opinion of the Bond Trustee, it is obvious that such failure will be remedied, and payment
is made within three (3) Business Days following the original due date.

The Issuer fails to duly perform any other substantial obligation pursuant to these Bond Terms,
unless, in the opinion of the Bond Trustee, such failure is capable of remedy and is remedied within
twenty (20) Business Days from the date the Issuer has been urged to remedy such failure.

If (i) a Group Company fails to fulfil a payment obligation under another financial indebtedness,
which therefore is or could be declared due and repayable prior to its specified maturity, or, if
payment default does not constitute an event of default under terms of such a financial
indebtedness or the defaulted payment was the final redemption payment, such failure to fulfil a
payment obligation has lasted at least fifteen (15) Business Days, provided that the aggregate
amount of such financial indebtedness exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the
equivalent in other currencies, or (ii) another loan to a Group Company is declared due and
repayable prior to its specified maturity due to an event of default, provided that the aggregate
amount of defaulted payment under such financial indebtedness exceeds SEK FIFTY MILLION
(50 000 000) or the equivalent in other currencies.

A Group Company fails to fulfil obligations in accordance with a guarantee over a financial
indebtedness incurred by a third party and such obligations has not been fulfilled within fifteen
(15) Business Days after the Group Company received a written demand to do so, provided that
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the aggregate amount of such financial obligation exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000)
or the equivalent in other currencies.

If a fixed asset owned by a Group Company and which has a value exceeding SEK 5 000 000 or
equivalent in any other currency is subject to attachment (or any analogous process in any other
jurisdiction) and such attachment is not discharged within 30 Business Days from the date of the
decision of the attachment (or decision on an analogous process in any other jurisdiction).

A Group Company suspends its payments.

A Group Company applies for or admits an application for financial reorganization (Sw.
foretagsrekonstruktion) or any other similar procedure.

A Group Company is declared bankrupt.

It is resolved that the Issuer shall enter into liquidation or a Group Company shall enter into
compulsory liquidation (Sw. tvangslikvidation).

The board of directors of the Issuer prepares a merger plan under which the Issuer shall merge into
a new or existing company.

A Group Company that carries a license to conduct banking or financing business or other business
requiring a license do not have or cease to have the required license for such business.

The Issuer fails to maintain a license to conduct banking business, regardless the cause.

The term financial indebtedness under (c) and (d) above includes also credits.

Acceleration of the Bonds

If an Event of Default has occurred and is not remedied or waived, the Bond Trustee may, in its discretion
in order to protect the interests of the Bondholders, or upon instruction received from the Bondholders
pursuant to Clause 5.3 (Bondholders’ instructions) below, by serving a Default Notice:

(@)

(b)

declare that the Outstanding Bonds, together with accrued interest and all other amounts accrued
or outstanding under the Finance Documents be immediately due and payable, at which time they
shall become immediately due and payable; and/or

exercise any or all of its rights, remedies, powers or discretions under the Finance Documents or
take such further measures as are necessary to recover the amounts outstanding under the Finance
Documents.

Bondholders’ instructions

The Bond Trustee shall serve a Default Notice pursuant to Clause 5.2 (Acceleration of the Bonds) if:

(@)

(b)

the Bond Trustee receives a demand in writing from Bondholders representing at least ten (10)
percent of the Voting Bonds, that an Event of Default shall be declared, and a Bondholders'
Meeting has not made a resolution to the contrary; or

the Bondholders' Meeting, by a simple majority decision, has approved the declaration of an Event
of Default.
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Indemnification

The Bond Trustee shall be indemnified by the Bondholders for any results (including any expenses, costs
and liabilities) of taking action pursuant to Clause 5.3 (Bondholders’ instruction) or pursuant to the
Bondholders’ Meeting having declared the Bonds to be in default. The Bond Trustee may claim
indemnity and security from the Bondholders who put forward the demand in accordance with Clause
5.3 (Bondholders’ instruction) or voted for the adopted resolution at the Bondholders’ Meeting.

The Bondholders

Bond Terms binding on all Bondholders

(@ By virtue of being registered as a Bondholder (directly or indirectly) with the CSD, the
Bondholders are bound by these Bond Terms and any other Finance Document, without any further
action required to be taken or formalities to be complied with.

(b)  These Bond Terms shall be publicly available from the Bond Trustee or the Issuer.
(c)  The Bond Trustee is always acting with binding effect on behalf of all the Bondholders.

Limitation of rights of action

(@  No Bondholder is entitled to take any enforcement action, instigate any insolvency procedures, or
take other action against the Issuer or any other party in relation to any of the liabilities of the
Issuer or any other party under or in connection with the Finance Documents, other than through
the Bond Trustee and in accordance with these Bond Terms, provided, however, that the
Bondholders shall not be restricted from exercising any of their individual rights derived from
these Bond Terms, including any right to exercise any put option.

(b)  Each Bondholder shall immediately upon request by the Bond Trustee provide the Bond Trustee
with any such documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory
to the Bond Trustee), as the Bond Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights
and/or carrying out its duties under the Finance Documents. The Bond Trustee is under no
obligation to represent a Bondholder which does not comply with such request.

Bondholders’ rights

@) If a beneficial owner of a Bond not being registered as a Bondholder wishes to exercise any rights
under the Finance Documents, it must obtain proof of ownership of the Bonds, acceptable to the
Bond Trustee.

(b) A Bondholder (whether registered as such or proven to the Bond Trustee’s satisfaction to be the
beneficial owner of the Bond as set out in paragraph (a) above) may issue one or more powers of
attorney to third parties to represent it in relation to some or all of the Bonds held or beneficially
owned by such Bondholder. The Bond Trustee shall only have to examine the face of a power of
attorney or similar evidence of authorisation that has been provided to it pursuant to this Clause
6.3 (Bondholders’ rights) and may assume that it is in full force and effect, unless otherwise is
apparent from its face or the Bond Trustee has actual knowledge to the contrary.

Bondholders decisions

Authority of the Bondholders' Meeting

(@ A Bondholders' Meeting may, on behalf of the Bondholders, resolve to alter any of these Bond
Terms, including, but not limited to, any reduction of principal or interest and any conversion of
the Bonds into other capital classes.
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The Bondholders' Meeting may not adopt resolutions which will give certain Bondholders an
unreasonable advantage at the expense of other Bondholders.

Subject to the power of the Bond Trustee to take certain action as set out in Clause 8.1 (Power to
represent the Bondholders), if a resolution by, or an approval of, the Bondholders is required, such
resolution may be passed at a Bondholders' Meeting. Resolutions passed at any Bondholders'
Meeting will be binding upon all Bondholders.

At least 50% of the VVoting Bonds must be represented at a Bondholders' Meeting for a quorum to
be present.

Resolutions will be passed by simple majority of the VVoting Bonds represented at the Bondholders'
Meeting, unless otherwise set out in paragraph (f) below.

Save for any amendments or waivers which can be made without resolution pursuant to Clause
9.1.2 (Procedure for amendments and waivers), section (a) and (b), a majority of at least 2/3 of
the Voting Bonds represented at the Bondholders' Meeting is required for approval of any waiver
or amendment of any provisions of these Bond Terms, including a change of Issuer and change of
Bond Trustee.

Procedure for arranging a Bondholders’ Meeting

(@)

(b)

(©

(d)

A Bondholders' Meeting shall be convened by the Bond Trustee upon the request in writing of:
0] the Issuer;
(ii)  Bondholders representing at least 1/10 of the Voting Bonds;

(iii)  the Exchange, if the Bonds are listed and the Exchange is entitled to do so pursuant to the
general rules and regulations of the Exchange; or

(iv)  the Bond Trustee.
The request shall clearly state the matters to be discussed and resolved.

If the Bond Trustee has not convened a Bondholders' Meeting within ten (10) Business Days after
having received a valid request for calling a Bondholders’ Meeting pursuant to paragraph (a)
above, then the re-questing party may itself call the Bondholders’ Meeting.

Summons to a Bondholders' Meeting must be sent no later than ten (10) Business Days prior to
the proposed date of the Bondholders' Meeting. The Summons shall be sent to all Bondholders
registered in the CSD at the time the Summons is sent from the CSD. If the Bonds are listed, the
Issuer shall ensure that the Summons is published in accordance with the applicable regulations of
the Exchange. The Summons shall also be published on the website of the Bond Trustee
(alternatively by press release or other relevant information platform).

Any Summons for a Bondholders’ Meeting must clearly state the agenda for the Bondholders’
Meeting and the matters to be resolved. The Bond Trustee may include additional agenda items to
those requested by the person calling for the Bondholders’ Meeting in the Summons. If the
Summons contains proposed amendments to these Bond Terms, a description of the proposed
amendments must be set out in the Summons.
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Items which have not been included in the Summons may not be put to a vote at the Bondholders'
Meeting.

By written notice to the Issuer, the Bond Trustee may prohibit the Issuer from acquiring or dispose
of Bonds during the period from the date of the Summons until the date of the Bondholders'
Meeting unless this would constitute a breach by the Issuer’s obligations pursuant to Clause
4.6.1(Covenant to pay).

A Bondholders' Meeting may be held on premises selected by the Bond Trustee, or if paragraph
(b) above applies, by the person convening the Bondholders” Meeting (however to be held in Oslo).
The Bondholders' Meeting will be opened and, unless otherwise decided by the Bondholders'
Meeting, chaired by the Bond Trustee (the “Chairman”). If the Bond Trustee is not present, the
Bondholders' Meeting will be opened by a Bondholder and the Chairman elected by the
Bondholders' Meeting.

Each Bondholder, the Bond Trustee and, if the Bonds are listed, representatives of the Exchange,
or any person or persons acting under a power of attorney for a Bondholder, shall have the right
to attend the Bondholders' Meeting (each a “Representative”). The Chairman may grant access
to the meeting to other persons not being Representatives, unless the Bondholders' Meeting decides
otherwise. In addition, each Representative has the right to be accompanied by an advisor. In case
of dispute or doubt with regard to whether a person is a Representative or entitled to vote, the
Chairman will decide who may attend the Bondholders' Meeting and exercise voting rights.

Representatives of the Issuer have the right to attend the Bondholders' Meeting. The Bondholders
Meeting may resolve to exclude the Issuer’s representatives and/or any person holding only
Issuer's Bonds (or any representative of such person) from participating in the meeting at certain
times, however, the [ssuer’s representative and any such other person shall have the right to be
present during the voting.

Minutes of the Bondholders' Meeting must be recorded by, or by someone acting at the instruction
of, the Chairman. The minutes must state the number of Voting Bonds represented at the
Bondholders' Meeting, the resolutions passed at the meeting, and the results of the vote on the
matters to be decided at the Bondholders' Meeting. The minutes shall be signed by the Chairman
and at least one other person. The minutes will be deposited with the Bond Trustee who shall make
available a copy to the Bondholders and the Issuer upon request.

The Bond Trustee will ensure that the Issuer, the Bondholders and the Exchange are notified of
resolutions passed at the Bondholders' Meeting and that the resolutions are published on the
website of the Bond Trustee (or other relevant electronically platform or press release).

The Issuer shall bear the costs and expenses incurred in connection with convening a Bondholders'
Meeting regardless of who has convened the Bondholders’ Meeting, including any reasonable
costs and fees incurred by the Bond Trustee.

Voting rules

(@)

Each Bondholder (or person acting for a Bondholder under a power of attorney) may cast one vote
for each Voting Bond owned on the Relevant Record Date, ref. Clause 6.3 (Bondholders’ rights).
The Chairman may, in its sole discretion, decide on accepted evidence of ownership of Voting
Bonds.
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Issuer's Bonds shall not carry any voting rights. The Chairman shall determine any question
concerning whether any Bonds will be considered Issuer's Bonds.

For the purposes of this Clause 7 (Bondholders’ decisions), a Bondholder that has a Bond
registered in the name of a nominee will, in accordance with Clause 6.3 (Bondholders’ rights), be
deemed to be the owner of the Bond rather than the nominee. No vote may be cast by any nominee
if the Bondholder has presented relevant evidence to the Bond Trustee pursuant to Clause 6.3
(Bondholders’ rights) stating that it is the owner of the Bonds voted for. If the Bondholder has
voted directly for any of its nominee registered Bonds, the Bondholder’s votes shall take
precedence over votes submitted by the nominee for the same Bonds.

Any of the Issuer, the Bond Trustee and any Bondholder has the right to demand a vote by ballot.
In case of parity of votes, the Chairman will have the deciding vote.

Repeated Bondholders’ Meeting

(@)

(b)

(©

Even if the necessary quorum set out in paragraph (d) of Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’
Meeting) is not achieved, the Bondholders’ Meeting shall be held and voting completed for the
purpose of recording the voting results in the minutes of the Bondholders’ Meeting. The Bond
Trustee or the person who convened the initial Bondholders' Meeting may, within ten (10)
Business Days of that Bondholders” Meeting, convene a repeated meeting with the same agenda
as the first meeting.

The provisions and procedures regarding Bondholders’ Meetings as set out in Clause 7.1
(Authority of the Bondholders’ Meeting), Clause 7.2 (Procedure for arranging a Bondholders’
Meeting) and Clause 7.3 (Voting rules) shall apply mutatis mutandis to a repeated Bondholders’
Meeting, with the exception that the quorum requirements set out in paragraph (d) of Clause 7.1
(Authority of the Bondholders’ Meeting) shall not apply to a repeated Bondholders' Meeting. A
Summons for a repeated Bondholders’ Meeting shall also contain the voting results obtained in
the initial Bondholders’ Meeting.

A repeated Bondholders” Meeting may only be convened once for each original Bondholders’
Meeting. A repeated Bondholders’ Meeting may be convened pursuant to the procedures of a
Written Resolution in accordance with Clause 7.5 (Written Resolutions), even if the initial meeting
was held pursuant to the procedures of a Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 7.2
(Procedure for arranging a Bondholders’ Meeting) and vice versa.

Written Resolutions

(@)

(b)

(©

Subject to these Bond Terms, anything which may be resolved by the Bondholders in a
Bondholders’ Meeting pursuant to Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’ Meeting) may also
be resolved by way of a Written Resolution. A Written Resolution passed with the relevant
majority is as valid as if it had been passed by the Bondholders in a Bondholders’ Meeting, and
any reference in any Finance Document to a Bondholders’ Meeting shall be construed accordingly.

The person requesting a Bondholders” Meeting may instead request that the relevant matters are
to be resolved by Written Resolution only, unless the Bond Trustee decides otherwise.

The Summons for the Written Resolution shall be sent to the Bondholders registered in the CSD
at the time the Summons is sent from the CSD and published at the Bond Trustee’s website, or
other relevant electronic platform or via press release.



(d)

(€)

()

@)

(h)

(i)

1)

64(103)

The provisions set out in Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’ Meeting), 7.2 (Procedure for
arranging a Bondholder’s Meeting), Clause 7.3 (Voting Rules) and Clause 7.4 (Repeated
Bondholders’ Meeting) shall apply mutatis mutandis to a Written Resolution, except that:

(i) the provisions set out in paragraphs (g), (h) and (i) of Clause 7.2 (Procedure for arranging
Bondholders Meetings); or

(i) provisions which are otherwise in conflict with the requirements of this Clause 7.5
(Written Resolution),

shall not apply to a Written Procedure.
The Summons for a Written Resolution shall include:

() instructions as to how to vote to each separate item in the Summons (including instructions
as to how voting can be done electronically if relevant); and

(i) the time limit within which the Bond Trustee must have received all votes necessary in
order for the Written Resolution to be passed with the requisite majority (the “Voting
Period”).

The Voting Period shall be at least three (3) Business Days but not more than 15 Business Days
from the date of the Summons, provided however that the VVoting Period for a Written Resolution
summoned pursuant to Clause 7.4 (Repeated Bondholders’ Meeting) shall be at least ten (10)
Business Days but not more than 15 Business Days from the date of the Summons.

Only Bondholders of Voting Bonds registered with the CSD on the Relevant Record Date, or the
beneficial owner thereof having presented relevant evidence to the Bond Trustee pursuant to
Clause 6.3 (Bondholders’ rights), will be counted in the Written Resolution.

A Written Resolution is passed when the requisite majority set out in paragraph (e) or paragraph
(f) of Clause 7.1 (Authority of Bondholders’ Meeting) has been achieved, based on the total number
of Voting Bonds, even if the Voting Period has not yet expired. A Written Resolution may also be
passed if the sufficient numbers of negative votes are received prior to the expiry of the Voting
Period.

The effective date of a Written Resolution passed prior to the expiry of the Voting Period is the
date when the resolution is approved by the last Bondholder that results in the necessary voting
majority being achieved.

If no resolution is passed prior to the expiry of the Voting Period, the number of votes shall be
calculated at the close of business on the last day of the Voting Period, and a decision will be made
based on the quorum and majority requirements set out in paragraphs (d) to (f) of Clause 7.1
(Authority of Bondholders’ Meeting).

The Bond Trustee

Power to represent the Bondholders

(@)

The Bond Trustee has power and authority to act on behalf of, and/or represent, the Bondholders
in all matters, including but not limited to taking any legal or other action, including enforcement
of these Bond Terms, and the commencement of bankruptcy or other insolvency proceedings
against the Issuer, or others.
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The Issuer shall promptly upon request provide the Bond Trustee with any such documents,
information and other assistance (in form and substance satisfactory to the Bond Trustee), that the
Bond Trustee deems necessary for the purpose of exercising its and the Bondholders’ rights and/or
carrying out its duties under the Finance Documents.

In order to carry out its functions and obligations under these Bond Terms, the Bond Trustee will
have access to the relevant information regarding ownership of the Bonds, as recorded and
regulated with the CSD.

The duties and authority of the Bond Trustee

(@)

(b)

(©

(d)

(e)
)

(9)

(h)

The Bond Trustee shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents,
including, inter alia, by following up on the delivery of any other documents which the Issuer is
obliged to disclose or deliver to the Bond Trustee pursuant to the Finance Documents and, when
relevant, in relation to accelerating and enforcing the Bonds on behalf of the Bondholders.

The Bond Trustee is not obligated to assess or monitor the financial condition of the Issuer or any
other Obligor unless to the extent expressly set out in these Bond Terms, or to take any steps to
ascertain whether any Event of Default has occurred. Until it has actual knowledge to the contrary,
the Bond Trustee is entitled to assume that no Event of Default has occurred. The Bond Trustee is
not responsible for the valid execution or enforceability of the Finance Documents, or for any
discrepancy between the indicative terms and conditions described in any marketing material
presented to the Bondholders prior to issuance of the Bonds and the provisions of these Bond
Terms.

The Bond Trustee is entitled to take such steps that it, in its sole discretion, considers necessary or
advisable to protect the rights of the Bondholders in all matters pursuant to the terms of the Finance
Documents. The Bond Trustee may submit any instruction received by it from the Bondholders to
a Bondholders' Meeting before the Bond Trustee takes any action pursuant to the instruction.

The Bond Trustee is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the
Finance Documents.

Bond Trustee shall hold all amounts recovered on behalf of the Bondholders on separated accounts

The Bond Trustee will ensure that resolutions passed at the Bondholders' Meeting are properly
implemented, provided, however, that the Bond Trustee may refuse to implement resolutions that
may be in conflict with these Bond Terms, any other Finance Document, or any applicable law.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Bond Trustee
is not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute
a breach of any law or regulation.

If the cost, loss or liability which the Bond Trustee may incur (including reasonable fees payable
to the Bond Trustee itself) in:

(i) complying with instructions of the Bondholders; or
(i) taking any action at its own initiative,

will not, in the reasonable opinion of the Bond Trustee, be covered by the Issuer or the relevant
Bondholders pursuant to paragraphs (e) and (g) of Clause 8.4 (Expenses, liability and indemnity),
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the Bond Trustee may refrain from acting in accordance with such instructions, or refrain from
taking such action, until it has received such funding or indemnities (or adequate security has been
provided therefore) as it may reasonably require.

The Bond Trustee shall give a notice to the Bondholders before it ceases to perform its obligations
under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity
due to the Bond Trustee under the Finance Documents.

The Bond Trustee may instruct the CSD to split the Bonds to a lower nominal amount in order to
facilitate partial redemptions, restructuring of the Bonds or other situations.

Equality and conflicts of interest

(@)

(b)

The Bond Trustee shall not make decisions which will give certain Bondholders an unreasonable
advantage at the expense of other Bondholders. The Bond Trustee shall, when acting pursuant to
the Finance Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders and shall not be
required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or request of
any other person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Bond Trustee may act as agent, trustee, representative and/or security agent for several bond
issues relating to the Issuer notwithstanding potential conflicts of interest. The Bond Trustee is
entitled to delegate its duties to other professional parties.

Expenses, liability and indemnity

(@)

(b)

(©

(d)

The Bond Trustee will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused
by its gross negligence or wilful misconduct. The Bond Trustee shall not be responsible for any
indirect or consequential loss. Irrespective of the foregoing, the Bond Trustee shall have no
liability to the Bondholders for damage caused by the Bond Trustee acting in accordance with
instructions given by the Bondholders in accordance with these Bond Terms.

Any liability for the Bond Trustee for damage or loss is limited to the amount of the Outstanding
Bonds. The Bond Trustee is not liable for the content of information provided to the Bondholders
by or on behalf of the Issuer or any other person.

The Bond Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has:
0] acted in accordance with advice from or opinions of reputable external experts; or

(i)  acted with reasonable care in a situation when the Bond Trustee considers that it is to the
interests of the Bondholders to delay or perform any action.

The Issuer is liable for, and will indemnify the Bond Trustee fully in respect of, all losses, expenses
and liabilities incurred by the Bond Trustee as a result of negligence by the Issuer (including its
directors, management, officers, employees and agents) in connection with the performance of the
Bond Trustee’s obligations under the Finance Documents, including losses incurred by the Bond
Trustee as a result of the Bond Trustee's actions based on misrepresentations made by the Issuer
in connection with the issuance of the Bonds, the entering into or performance under the Finance
Documents, and for as long as any amounts are outstanding under or pursuant to the Finance
Documents.
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The Issuer shall cover all costs and expenses incurred by the Bond Trustee in connection with it
fulfilling its obligations under the Finance Documents. The Bond Trustee is entitled to fees for its
work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the terms set out in the Finance
Documents. For Nordic Financial Undertakings, and Nordic governmental issuers, annual fee will
be determined according to applicable fee structure and terms and conditions presented at the Bond
Trustee’s website (www.nordictrustee.no) at the Issue Date, unless otherwise is agreed with the
Bond Trustee. For other issuers a separate Bond Trustee Agreement will be entered into. The Bond
Trustee's obligations under the Finance Documents are conditioned upon the due payment of such
fees and indemnifications.

The Issuer shall on demand by the Bond Trustee pay all costs incurred for external experts engaged
after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of investigating or considering (i)
an event or circumstance which the Bond Trustee reasonably believes is or may lead to an Event
of Default or (ii) a matter relating to the Issuer or any of the Finance Documents which the Bond
Trustee reasonably believes may constitute or lead to a breach of any of the Finance Documents
or otherwise be detrimental to the interests of the Bondholders under the Finance Documents.

Fees, costs and expenses payable to the Bond Trustee which are not reimbursed in any other way
due to an Event of Default, the Issuer being Insolvent or similar circumstances pertaining to the
obligors, may be covered by making an equal reduction in the proceeds to the Bondholders
hereunder of any costs and expenses incurred by the Bond Trustee in connection therewith. The
Bond Trustee may withhold funds from any escrow account (or similar arrangement) or from other
funds received from the Issuer or any other person, and to set-off and cover any such costs and
expenses from those funds.

As a condition to effecting any instruction from the Bondholders the Bond Trustee may require
satisfactory security, guarantees and/or indemnities for any possible liability and anticipated costs
and expenses from those Bondholders who have given that instruction and/or who voted in favour
of the decision to instruct the Bond Trustee.

Replacement of the Bond Trustee

(@)

(b)

(©

(d)

The Bond Trustee may be replaced according to the procedures set out in Clause 7 (Bondholders’
Decision), and the Bondholders may resolve to replace the Bond Trustee without the Issuer’s
approval.

The Bond Trustee may resign by giving notice to the Issuer and the Bondholders, in which case a
successor Bond Trustee shall be elected pursuant to this Clause 8.5 (Replacement of the Bond
Trustee), initiated by the retiring Bond Trustee.

If the Bond Trustee is Insolvent, or otherwise is permanently unable to fulfil its obligations under
these Bond Terms, the Bond Trustee shall be deemed to have resigned and a successor Bond
Trustee shall be appointed in accordance with this Clause 8.5 (Replacement of the Bond
Trustee).The Issuer may appoint a temporary Bond Trustee until a new Bond Trustee is elected in
accordance with paragraph (a) above.

The change of Bond Trustee's shall only take effect upon execution of all necessary actions to
effectively substitute the retiring Bond Trustee, and the retiring Bond Trustee undertakes to co-
operate in all reasonable manners without delay to such effect. The retiring Bond Trustee shall be
discharged from any further obligation in respect of the Finance Documents from the change takes
effect, but shall remain liable under the Finance Documents in respect of any action which it took
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or failed to take whilst acting as Bond Trustee. The retiring Bond Trustee remains entitled to any
benefits under the Finance Documents before the change has taken place.

(e)  Upon change of Bond Trustee the Issuer shall co-operate in all reasonable manners without delay
to replace the retiring Bond Trustee with the successor Bond Trustee and release the retiring Bond
Trustee from any future obligations under the Finance Documents and any other documents.

Other provisions

Amendments and waivers

Approval from both parties

Amendments of these Bond Terms may only be made with the approval of the parties to these Bond
Terms, with the exception of amendments related to Clause 8.5 (Replacement of the Bond Trustee).

Procedure for amendments and waivers

The Issuer and the Bond Trustee (acting on behalf of the Bondholders) may agree to amend the Finance
Documents or waive a past default or anticipated failure to comply with any provision in a Finance
Document, provided that:

(@  such amendment or waiver is not detrimental to the rights and benefits of the Bondholders in any
material respect, or is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes; or

(b)  such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision by a relevant
authority; or

(c)  such amendment or waiver has been duly approved by the Bondholders in accordance with Clause
7 (Bondholders’ Decisions).

Authority with respect to documentation

If the Bondholders have resolved the substance of an amendment to any Finance Document, without
resolving on the specific or final form of such amendment, the Bond Trustee shall be considered
authorised to draft, approve and/or finalise (as applicable) any required documentation or any
outstanding matters in such documentation without any further approvals or involvement from the
Bondholders being required.

Notification of amendments or waivers

The Bond Trustee shall as soon as possible notify the Bondholders of any amendments or waivers made
in accordance with this Clause 9.1 (Amendments and waivers), setting out the date from which the
amendment or waiver will be effective, unless such notice obviously is unnecessary. The Issuer shall
ensure that any amendment to these Bond Terms is duly registered with the CSD.

The Issuer’s purchase of Bonds

The Issuer may purchase and hold Bonds and such Bonds may be retained, sold or cancelled in the
Issuer's sole discretion (including, to the extent applicable with respect to Bonds purchased pursuant to
any put option).

Expenses

(@)  The Issuer shall cover all its own expenses in connection with these Bond Terms and the fulfilment
of its obligations hereunder, including the ‘preparation of these Bond Terms, listing of the Bonds
on the Exchange, and the registration and administration of the Bonds in the CSD.
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The expenses and fees payable to the Bond Trustee shall be paid by the Issuer. For Financial
Undertaking, and Nordic governmental issuers, annual fee will be determined according to
applicable fee structure and terms and conditions presented at the Bond Trustee’s website
(www.nordictrustee.no) at the Issue Date, unless otherwise is agreed with the Bond Trustee. For
other issuers a separate Bond Trustee Agreement will be entered into. Fees and expenses payable
to the Bond Trustee which, due to insolvency or similar by the Issuer, are not reimbursed in any
other way may be covered by making an equivalent reduction in the payments to the Bondholders.

Any public fees payable in connection with these Bond Terms and fulfilling of the obligations
pursuant to these Bond Terms shall be covered by the Issuer. The Issuer is not responsible for
reimbursing any public fees levied on the trading of Bonds.

The Issuer is responsible for withholding any withholding tax imposed by relevant law.

9.4 Notices

(@)

(b)

Written notices, warnings, summons etc. to the Bondholders made by the Bond Trustee shall be
sent via the CSD with a copy to the Issuer and the Exchange. Information to the Bondholders may
also be published at the website www.stamdata.no.

The Issuer’s written notifications to the Bondholders shall be sent via the Bond Trustee,
alternatively through the CSD with a copy to the Bond Trustee and the Exchange.

9.5 Contact information

The Issuer and the Bond Trustee shall ensure that the other party is kept informed of any changes in its
postal address, e-mail address, telephone and fax numbers and contact persons.

9.6 Governing law

These Bond Terms shall be governed by and construed in accordance with Norwegian law.

9.7 Jurisdiction

(@)

(b)

The Bond Trustee and the Issuer agree for the benefit of the Bond Trustee and the Bondholders
that the Oslo district court (Oslo Tingrett) shall have jurisdiction with respect to any dispute arising
out of or in connection with these Bond Terms (a “Dispute”). The Issuer agrees for the benefit of
the Bond Trustee and the Bondholders that any legal action or proceedings arising out of or in
connection with these Bond Terms against the Issuer or any of its assets may be brought in such
court and that the Issuer shall be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any
other court of law.

Paragraph (a) above has been agreed for the benefit of the Bond Trustee and the Bondholders only.
The Bond Trustee shall not be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any other
courts with jurisdiction. To the extent allowed by law, the Bond Trustee may also take concurrent
proceedings in any number of jurisdictions. Accordingly, it is agreed that the Oslo district court
(Oslo Tingrett) has non-exclusive jurisdiction to settle any Dispute.

9.8 Relation to the MTN-programme

G

In addition to what stated in these Bond Terms, the Bondholders under this Issue shall have the
same rights and the Issuer shall have the same duties under this Issue as issues issued under the
General Terms under the MTN-programme (regardless if any bonds are outstanding under the
General Terms) and consequently, any breach of the Issuer’s obligations under the General Terms
will constitute a breach of these Bond Terms.
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(b)  The Issuer shall:

Q) provide the Bond Trustee with any information to be provided to the dealers (Sw.
emissionsinstitut) or the Bondholders in accordance with the General Terms and the MTN-
programme,

(i) inform the Bondholders as soon as practicable possible in case the Issuer has breached any
of its obligations under the General Terms, provided that such an information requirement
is stipulated in the General Terms or in these Bond Terms.

(c) In case it is not possible for the Bondholders under the Issue to receive exactly the same rights as
other bondholders under the MTN-programme in accordance with the General Terms due to
administrative or technical difficulties with the CSD or the Bond Trustee, the parties shall use
reasonable endeavours to provide the Bondholders with such rights to the extent possible.

SIGNATURES
The Issuer The Bond Trustee
By: By:

Name: Name:
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INFORMATION OM RESURS BANK

Emittentens firma och handelsbeteckning

Resurs Banks namn (tillika handelsbeteckning) ar Resurs Bank Aktiebolag (publ), organisationsnummer ar
516401-0208 och styrelsen har sitt séte i Helsingborg. Huvudkontorets adress Ekslingan 9, 250 24 Helsingborg,
telefonnummer 042 - 38 20 00.

Resurskoncernen har bedrivit verksamhet sedan 1977 och finansiell verksamhet sedan 1983, d& under
firmanamnet Resurs Finans AB. Resurs Bank AB (publ) bildades i Sverige den 31 oktober 2001 till foljd av att
Bolaget fick tillstnd att bedriva bankverksamhet och registrerades hos Bolagsverket samma dag. Bolaget ar ett
svenskt publikt bankaktiebolag som regleras av aktiebolagslagen.

Organisationsstruktur

Resurs Bank Aktiebolag (publ) &r ett helégt dotterbolag till Resurs Holding AB (publ), organisationsnummer
556898-2291, ett bolag noterat pa Nasdaq Stockholm. Resurs Bank-koncernen inkluderar de helagda
dotterbolagen Resurs Norden AB, yA Bank AS (nu under fusion med Resurs Bank) och Resurs Consumer Loans

1 Limited.
. Resurs Holding AB
']
] L] 1

Resurs Bank Solid Resurs Forvaltning
Aktiebolag Forsakringsaktiebolag Norden AB
']
] 1
Resurs Norden AB A Bank AS Resurs Consumer
yABan Loans 1 Ltd

Resurs Bank har &ven tre filialer i Finland, Norge och Danmark.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten och marknad
Huvudsaklig verksamhet

Resurs Bank ar en leverantdr av produkter inom betallésningar (bland annat retail finance och kreditkort) och
privatlan i Norden. Per den 31 december 2017 hade Resurs Banks Payment Solutions och Consumer Loans en
laneportfolj om 24,1 miljarder SEK. Resurs Bank har kontinuerligt expanderat sin verksamhet och Bolagets
laneportfolj har okat fran 9,3 miljarder SEK per den 31 december 2013 till 24,1 miljarder SEK per den 31
december 2017.

Fran huvudkontoret i Helsingborg, Sverige, har Resurs Bank utvecklat 1angsiktiga relationer med ett stort antal
av de storsta foretagen inom detaljhandeln i Norden. Resurs Bank bygger sin bas av retail finance-kunder och
Okar sin forsaljningspenetration genom partnerskap med e-handels- och detaljhandelskedjor. Ledningen anser att
Bolagets mojlighet att utveckla sitt utbud baserat pa en omnikanal-strategi (i butik, online och mobilt) och att
narma sig konsumenter genom en mangd olika retail-kanaler &r en viktig konkurrensfordel som bidrar till att
sékerstalla en bred penetration av retail finance-produkter. Darutver tacker Resurs Bank ett brett demografiskt
utbud och samlar information om sina betallgsnings- och privatlanekunder, bland annat vad galler
kreditanvandnings- och konsumtionsdata, betalningsmdnster samt kredithistorik, i vad ledningen anser vara en
av Nordens stérsta interna databaser innehéllande denna typ av konsumentinformation.

Resurs Banks affarsmodell bygger pa att anvanda sig av retail finance-verksamheten och darigenom uppbyggda
relationer med retail finance-partners och omfattande intern data- och branschkunskap, for att generera en stor
och diversifierad grupp av potentiella kreditkorts- och privatlanekunder, och for att effektivt kunna tillhandahalla
kreditkort och privatlan till sidana potentiella kunder. Resurs Bank marknadsfor sina kreditkort och privatlan till
befintliga kunder primért genom brev, telemarketing och tillsammans med fakturor, och till nya kunder genom
masskommunikation, online-marknadsforing och ett tillforlitligt natverk av laneformedlare.

Resurs Banks ledning anser att riskhantering &r mest effektiv nér den metod som anvénds &r anpassad till de
specifika egenskaperna bade hos den produkt som erbjuds och hos den kund till vilken produkten erbjuds. Resurs
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Banks riskbedémnings- och beslutsprocess baseras pa, beroende pa produkt, ett automatiskt val bland ett stort
antal mallar och modeller som anvénds for att organisera och filtrera information, som sedan kontrolleras mot
Resurs Banks kreditpolicies for att generera ett slutligt kreditbeslut. Dessutom, beroende pa produkttyp och
lanets storlek, anvander Resurs Bank information fran sin interna databas och fran andra informationskallor for
att tillampa en riskbaserad prissattning, enligt vilken personlig information om den sékande kombineras med
information fran kreditupplysningsforetag for att generera ett skraddarsytt slutligt kreditbeslut for varje sokande.

Resurs Banks produktutbud, lokala detaljhandelskunskap och geografiska narvaro har forbattrats genom ett
flertal forvarv under de senaste &ren. Ar 2013 genomforde Resurs Bank forvarvet av Ellos Finans l&neportfdlj,
vilket har inneburit ett tillskott av ett stort antal kunder till den interna databasen och ett vésentligt breddat utbud
inom retail finance. Férvarven av Finaref och Dan-Aktiv under 2014 bidrog till att Resurs Bank starkte sin
geografiska nérvaro och kade retail finance- och Consumer Loans-verksamheten i hela Norden, men sérskilt i
Finland och Danmark. Den 26 oktober 2015 férvarvade Resurs Bank yA Bank (nu under fusion med Resurs
Bank), en norsk bank specialiserad pa utlaning till privatpersoner. Genom forvarvet 6vertog Resurs Bank yA
Banks privatlaneportfslj, inlaningsprodukter, retail finance-partners och natverk av laneférmedlare i Norge,
liksom dess kreditskortskunder och interna kunddatabas. Dessa férvarv har bidragit till att Resurs Bank uppnatt
en verksamhet med geografisk spridning i hela Norden med 45,7 procent, 32,6 procent, 9,2 procent respektive
12,5 procent av den utestdende laneportfoljen hanforligt till Sverige, Norge, Finland respektive Danmark per den
31 december 2017.

Resurs Banks finansiering bestar av flera finansieringsformer. Den storsta finansieringsformen ar fortsatt
inlaning fran allmanheten vilket erbjuds i Sverige men dven i Norge genom dotterbolaget yA Bank (nu under
fusion med Resurs Bank). Inlaningens totala storlek per den 31 mars 2018 uppgick till 18 475 MSEK, i Sverige
12 452 MSEK och i Norge motsvarande 6 023 MSEK. Andra finansieringsformer &r emitterade obligationer med
ett MTN-program om 5 miljarder kronor per den 31 mars 2018. Inom programmet har Resurs Bank I6pande
emitterat obligationer och ser sig som en etablerad emittent pa marknaden. Resurs Bank har huvudsakligen
emitterat obligationer i Sverige men &ven emitterat obligationer i Norge. Per den 31 mars 2018 fanns det nio
utestdende emissioner inom programmet uppgéaende till nominellt 3 450 MSEK och 400 MNOK. Av de nio
emissionerna ar atta seniora icke sakerstéllda obligationer och en emission avser forlagslan om 300 MSEK. Inom
dotterbolaget yA Bank har det, utanfér programmet, emitterats 600 MNOK av seniora icke sakerstallda
obligationer och forlagslan om 40 MNOK per den 31 mars 2018. Resurs Bank har genomfort vardepapperisering
av lanefordringar, en form av strukturerad finansiering som aven kallas Asset Backed Securities (ABS). Det sker
genom att lanefordringar overlats till Resurs Banks helagda dotterbolag Resurs Consumer Loans 1 Limited
(”Resurs Consumer Loans”). | januari 2018 utdkades finansieringsformen och per den 31 mars 2018 var totalt
cirka 3,7 miljarder lanefordringar dverlétna till Resurs Consumer Loans. Resurs Consumer Loans forvarv av
lanefordringarna finansieras av ett internationellt finansiellt institut. Resurs Bank har under en period om 18
manader (revolverande period), fran utokningstillfallet, ratt att fortsatta sélja vissa lanefordringar till Resurs
Consumer Loans. Resurs Bank och Resurs Consumer Loans har stéllt sakerheter dver de tillgangar som ingar i
vérdepapperiseringen. Per den 31 mars 2018 uppgick den externa finansieringen till 2,9 miljarder kronor inom
ABS-finansieringen.

Resurs Bank &r forsakringsformedlare for Solid Forsakringsaktiebolags betalskyddsforsakringar.

Huvudsakliga marknader

Resurs Bank ar verksamt pa den nordiska konsumentkreditmarknaden inom underkategorierna kreditkort (Credit
Cards), Retail Finance och privatlan (Consumer Loans).

e  Privatlan (Consumer Loans): Ett icke-sikerstallt 1an av ett fast belopp som vanligen &r inom
storleksintervallet 10 000 till 500 000 SEK och normalt aterbetalas inom fem ar. Privatlan anvands
vanligtvis for att finansiera storre inkop, utdka befintliga lan, konsolidera mindre icke-sékerstallda lan eller
for att finansiera allman konsumtion.

o  Kreditkort (Credit Cards): Betal- och kreditkort som anvénds for att senareldgga betalningar.
Kreditkortsmarknaden &r mest relevant ndr kunden delbetalar kreditkortsfakturan. Den totala
kreditkortsskulden inkluderar bade rantebarande och icke-rantebarande skuld.

e Retail Finance: En finansieringsldsning i butik (fysisk butik eller e-handel) som vanligtvis anvénds for
storre inkop. N&r kunden véljer retail finance-16sningen for att finansiera ett kdp betalar retail finance-
leverantdren direkt till butiken och kunden delbetalar till retail finance-leverantéren. Enligt en ledande
internationell extern konsultfirma sker delbetalningarna vanligtvis under en period om upp till 36 manader.

Resurs Banks geografier utgors av Sverige, Norge, Danmark och Finland.
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Aktier och dgarforhallanden

Resurs Banks aktiekapital uppgick vid datumet for grundprospektet till 500 000 000 kronor, uppdelat pd 500 000
aktier.

Aktierna i Resurs Bank dgs vid datumet for grundprospektet till 100 procent av Resurs Holding AB.

Agarstrukturen for de storsta dgarna i Resurs Holding per den 30 juni 2018 redovisas i tabellen nedan (totalt
finns det 200 000 000 aktier i Resurs Holding och varje aktie berdttigar till en rost). En tabell med uppdaterad
information om &garstrukturen i Resurs Holding finns tillganglig pa Resurs Holdings hemsida
www.resursholding.se.

Aktiesdgare Antal aktier, miljoner %
Waldakt AB 57 629 349 28,8
Nordic Capital genom bolag 34 865 318 17,4
Swedbank Robur Fonder 18 410 508 9,2

Styrelse, bolagsledning och revisor

Styrelseledaméter
Styrelsens sammanséttning sedan arsstaimman 2018. Samtliga ledamoter i Resurs Bank ar dven styrelseledamdter
i Resurs Holding AB.

Jan Samuelson

Styrelseordférande

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Stillfront Group AB (publ) samt styrelseledamot i Saltd Kvarn
AB och Sdiptech AB.

Martin Bengtsson
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i, och Investment Manager pa, Waldir Aktiebolag och VD i
Waldakt Aktiebolag.

Mariana Burenstam Linder
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Sverige-Amerikastiftelsen. Styrelseledamot i
Investmentaktiebolaget Latour och BTS Group AB.

Fredrik Carlsson
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Svolder Aktiebolag och Sten A. Olssons Pensionsstiftelse.
Styrelseledamot i Betsson AB, Novobis AB och Torsten och Wanja Soderbergs Stiftelser.

Anders Dahlvig

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Inter Ikea Holding BV. Styrelseledamot i H & M Hennes &
Mauritz AB, Axel Johnson Aktiebolag, Oriflame AG, Kingfisher Ltd, Pret a Manger Ltd, Henry Dunkers
Forvaltningsaktiebolag, och Dunkers stiftelser.

Christian Frick
Andra vésentliga uppdrag: Partner NC Advisory. Styrelseledamot i Nordnet AB och Nordnet Bank AB,
Nordax Group AB och Nordax Bank AB samt MFEX Mutual Funds Exchange AB.

Lars Nordstrand
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Anticimex Forsékringar AB. Styrelseledamot i Nordnet
Pensionsforsakringar AB och Modernac S.A Luxembourg.

Marita Odélius Engstrom
Andra vésentliga uppdrag: VD for Fora AB.

Mikael Wintzell
Andra vasentliga uppdrag: For narvarande Partner och CEO pé& Wellstreet Partners. Styrelseuppdrag i bolag
kopplade till Wellstreet Partners.
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Bolagsledning

Kenneth Nilsson
VD och koncernchef sedan 2012.
Andra vésentliga uppdrag: —

Erik Frick
Chief Strategic Officer sedan 2012.
Andra vésentliga uppdrag: Styrelsesuppleant i Resurs Norden AB och Resurs Forvaltning Norden AB.

Eva Brike
HR Director sedan 2017.
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Dacke Industri AB och Dacke Industri Holding AB.

Peter Rosén
CFO och vice VD sedan 2015 och Head of IR sedan 2017.
Andra véasentliga uppdrag: Styrelseledamot i yA Bank AS.

Anette Konar Riple
CMO sedan 2017.
Andra véasentliga uppdrag: —

Gustav Lindhé
Tillférordnad COO sedan 2018.
Andra véasentliga uppdrag: —

Anna Nauclér
CCO sedan 2018.
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Out of Home AB.

Ovrig information om styrelse och bolagsledning

Med undantag for vad som anges i de omedelbart efterféljande styckena finns det inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan de skyldigheter styrelseledamdterna och bolagsledningen har gentemot
Resurs Bank och deras privata intressen och/eller ataganden. Flera styrelseledamoter och medlemmar i
koncernledningen har déremot ett indirekt ekonomiskt intresse i Resurs Bank genom deras innehav av aktier och
teckningsoptioner i Resurs Holding AB.

Martin Bengtsson &r styrelseledamot i Waldir AB som & moderbolag till Waldakt AB, en av huvuddgarna i
Resurs Holding AB. Martin Bengtsson &r dven VD i Waldakt AB. Waldir AB &r ocksa moderbolag till
NetOnNet Group AB som ar moderbolag till NetOnNet. NetOnNet &r retail partner till Resurs Bank. Det kan
uppsta situationer dar NetOnNet har intressen som avviker fran Resurs Banks intressen.

Samtliga styrelseledamoter och bolagsledningen kan nés via Resurs Banks adress, Box 2209, 250 24
Helsingborg, Sverige.

Revisor

Ernst & Young AB (Bergaliden 11, 252 23 Helsingborg), &r Resurs Banks revisor sedan 2013, med Niklas
Paulsson som huvudansvarig revisor. Niklas Paulsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige samt licensierad revisor for finansiella foretag. Ernst & Young
AB:s kontorsadress ar Jakobsbergsgatan 24, 111 44 Stockholm.

Det finns ingen intressekonflikt eller potentiella intressekonflikt mellan de skyldigheter revisorn har gentemot
Resurs Bank och revisorns privata intressen och/eller dtaganden.
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OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsiakran

Den 21 januari 2015 beslutade Resurs Banks styrelse att etablera MTN-programmet, detta beslut bekraftades av
styrelsen den 23 maj 2016, den 9 juni 2017 och den 12 juni 2018.

Resurs Bank ansvarar for innehallet i grundprospektet. Harmed forsékras att Resurs Bank har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i grundprospektet, savitt Resurs Bank vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka
grundprospektets innebord. | den omfattning som féljer av svensk lag ansvarar ven styrelsen for innehallet i
grundprospektet. Styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat
som skulle kunna paverka dess inneb6rd.

Viasentliga forandringar efter den 31 december 2017

Den 15 januari 2018 ingick Resurs Bank ett avtal om forl&ngning samt utékning av bolagets finansiering genom
vardepapperisering av privatlan fran 2,1 miljarder SEK till 2,9 miljarder SEK. Ut6ver detta har det inte skett
nagra vasentliga forandringar i Resurs Banks finansiella stallning sedan den 31 december 2017 (senaste perioden
da det finns hel- eller delarsinformation, arsredovisningen for 2017 (reviderad) offentliggjordes den 20 mars
2018).

Tendenser

Sedan den 20 mars 2018 (datumet d& Resurs Banks reviderade arsredovisning for 2017 offentliggjordes) har det
inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i Resurs Banks framtidsutsikter.

Referensvirden

Réntebasen for MTN i SEK &r STIBOR, rantesatsen for MTN i EUR & EURIBOR och réntesatsen for MTN i
NOK &r NIBOR. Pa dagen for grundprospektet ar varken administratéren av STIBOR (Bankféreningen),
administratéren av EURIBOR (European Money Markets Institute) eller administratdren av NIBOR (Norske
Finansielle Referanser) inkluderade i ESMA:s register éver administratorer i enlighet med artikel 36 i
Europaparlamentets och Rédets Férordning (EU) 2016/1011.

Viasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Resurs Bank ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Resurs Bank ingatt och som innehaller réttigheter eller forpliktelser som &r av vésentlig betydelse for
Resurs Bank (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Avtal med Ellos

Ellos-koncernen bestar av ett antal bolag, bland annat Ellos och Jotex Sweden AB (”Jotex”), som bedriver
internetforséljning av framforallt textilier och modeprodukter i Sverige, Norge, Danmark och Finland (Ellos
Group”). Ellos forvarvades ar 2013 av Nordic Capital som fortfarande dr majoritetsaktiedgare i Ellos. Ellos &r
saledes en narstaende part till Resurs Bank.

Ellos och Resurs Bank har ingatt flera olika avtal. Enligt tva factoring-avtal med Ellos AB och Jotex forvarvar
Resurs Bank fordringar fran Ellos AB och Jotex vilka harstammar fran forséljning av de retail finance-produkter
som Ellos AB och Jotex erbjuder till sina respektive kunder. Resurs Bank hanterar och inkasserar darefter dessa
fordringar. Som ersattning for forvarvade kundfordringar betalar Resurs Bank en fast kopeskilling till Ellos AB,
motsvarande det nominella beloppet av samtliga forvarvade kundfordringar samt en rorlig ersattning baserat pa
intakterna som genereras av kundfordringarna éver tid. Som erséttning for factoring-tjanster som tillhandahalls
av Resurs Bank betalar Ellos en factoring-avgift. Dessa factoring-avtal 4r, om de inte sags upp med 12 manaders
skriftlig uppsagningstid av endera parten, gallande fram till 30 juni 2023. Efter den 30 juni 2023 forlangs avtalen
automatiskt pa en obestamd tid, under forutsittning att de inte sigs upp skriftligen med 12 méanaders
uppsagningstid av endera parten.

Resurs Bank har dartill ett samarbetsavtal med Ellos Group, vilket ger Resurs Bank en exklusiv ratt att erbjuda
vissa retail finance-produkter och relaterade forsakringsprodukter till Ellos Groups kunder i Sverige, Norge,
Finland och Danmark samt att anvénda Ellos varumarke i samband med dessa erbjudanden. Dartill har Resurs
Bank en exklusiv ratt att salja, marknadsfora och tillhandahalla vissa andra produkter inom Consumer Loans och
Credit Cards med anvandning av Resurs Banks varumérke till Ellos Groups kunder. Ellos Group har vidare
atagit sig att tillhandahalla vissa tjanster till Resurs Bank avseende marknadsforing av ovan namnda retail
finance-produkter till Ellos Groups kunder, for vilket Ellos Group erhaller kommission och tillkommande
kostnadsersattning. Om antingen Resurs Bank eller Ellos Group bryter mot ndgon bestammelse i
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samarbetsavtalet ska en losning pa tvisten och eventuellt Iamplig kompensation bestimmas av en strategisk
kommitté bestaende av tva representanter fran vardera parten. Om den strategiska kommittén inte kan komma
fram till en 16sning eller en 1amplig kompensation kan avtalet sdgas upp av den icke-felande parten och den
parten kan da begara kompensation for direkta forluster med anledning av avtalsbrottet. Samarbetsavtalet galler
till den 1 april 2024 och forlangs darefter automatisk for en period om ett ar i taget, om det inte sags upp med 12
manaders uppsagningstid av endera parten.

Avtal med NetOnNet

NetOnNet ar ett féretag inom detaljhandeln for teknikprodukter, huvudsakligen inom datorer, kommunikation,
hushallsapparater, audio, video och tillbehtr. NetOnNet bedriver verksamhet online i Sverige och Norge samt i
fysiska butiker i Sverige. NetOnNet ar en del av Waldir-koncernen och ar darfor narstdende till Resurs Bank.

I juni 2012 ingick NetOnNet ett samarbetsavtal med Resurs Bank avseende retail finance. Enligt avtalet
formedlar NetOnNet retail finance-produkter som tillhandahalls av Resurs Bank till kunder som koper varor fran
NetOnNet. Retail finance-produkterna innefattar langivning och utfardande av kreditkort av Resurs Bank.
Dessutom atar sig NetOnNet att marknadsfora och framja Resurs Banks retail finance-produkter till NetOnNets
kunder. Det resultat som genereras fran dessa retail finance-produkter fordelas pa visst satt mellan Resurs Bank
och NetOnNet. Den initiala I6ptiden for avtalet mellan NetOnNet och Resurs Bank avslutades den 31 maj 2014.
Darefter forlangs avtalet varje ar for en period om ett ar i taget, om det inte ségs upp med 12 ménaders
uppséagningstid av endera parten innan den nya perioden inleds.

Finansiella avtal

Resurs Bank har en diversifierad finansieringsbas som bestar av inléning fran allménheten, eget kapital,
vardepapperisering och MTN.

Resurs Bank stravar efter en diversifierad finansiering vilket innefattar att emittera obligationer med sékerhet i
underliggande laneportfdljer (sa kallad vardepapperisering) och Resurs Bank avslutade sin forsta
vardepapperiseringsemission den 12 juni 2015 till ett bokfort varde om cirka 1 800 Mkr. For att mojliggdra
vardepapperiseringsemissioner har Resurs Bank skapat en finansieringsstruktur dar Resurs Bank séljer
lanefordringar till Resurs Consumer Loans 1 Limited, ett helagt irlandskt dotterbolag som fungerar som ett s.k.
foretag for sarskilda andamél (SPV) som anvinds sarskilt for vardepapperiseringsemissioner. Resurs Bank siljer
regelbundet privatlan till SPV:t vilket generellt kommer finansiera kdpen av sddana privatlan pa basis av
vérdepapperiseringsemissioner med sakerhet huvudsakligen i laneportféljen. Efter utdkningar av
finansieringsformen den 21 oktober 2016 respektive den 22 januari 2018 uppgar det bokférda vardet av
vérdepapperiserade privatlan till cirka 3,7 miljarder SEK i form av l&nefordringar 6verlétna till Resurs Consumer
Loans 1 Limited. Resurs Consumer Loans 1 Limiteds forvarv av lanefordringarna finansieras av ett
internationellt finansiellt institut. Resurs Bank har under en period om 18 manader (revolverande period) ratt att
fortsatta att sélja vissa lanefordringar till Resurs Consumer Loans 1 Limited. Resurs Bank och Resurs Consumer
Loans 1 Limited har stallt sakerhet dver de tillgdngar som ingér i vardepapperiseringen. Per den 31 mars 2018
uppgick den externa finansieringen till 2,9 miljarder SEK inom ABS-finansieringen.

Den 9 mars 2015 lanserade Resurs Bank sitt MTN-program och emitterade 400 miljoner SEK seniora icke-
sakerstillda obligationer med en rorlig ranta om tre-manaders STIBOR plus 2,0 procent per &r. Obligationerna
I6pte till den 3 april 2018 och var noterade p& Nasdag Stockholm. Under 2016, 2017 och 2018 har Resurs Bank
emitterat ytterligare obligationer och forlagslan under MTN-programmet. MTN-programmet forser Resurs Bank
med en finansieringsmojlighet i SEK, EUR och NOK.

Resurs Bank, sdsom lantagare, och systerbolaget Solid Férsakringar, sdsom langivare, ingick den 17 mars 2014
ett efterstallt, icke sakerstallt Ianeavtal om 200 miljoner SEK. Lanet uppfyller kapitalkraven som uppstalls enligt
CRR och kvalificerar som Resurs Banks regulatoriska kapitalkrav (supplementarkapital). Resurs Bank bedémer
eller klassificerar inte detta lanebelopp som en del av sin finansieringsbas eller -mix. Lanet 1oper med en arlig
ranta motsvarande STIBOR 90 dagar med ett tillagg om 300 rantepunkter. Upplupen réanta ska betalas arsvis i
efterskott, den 30 december.

yA Bank (nu under fusion med Resurs Bank) hade per den 31 mars 2018 tva utestaende icke sakerstallda
obligationer. For dessa tva obligationslan genomfordes fordringshavarméten den 22 mars 2018. Vid respektive
maéte godkandes fusionsforslag samt kommande emittentbyte fran yA Bank till Resurs Bank. yA Bank har dven
emitterat forlagslan om 40 MNOK med forsta inlosenméjlighet den 19 november 2018.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Resurs Bank ar fran tid till annan foremal for diverse krav och rattsliga atgarder som uppstar inom ramen for den
I6pande verksamheten. Resurs Bank forvantar sig inte att rattsliga tvister gallande dessa ansprak kommer att ha
en vasentlig negativ inverkan p& Resurs Banks resultat, likviditet, kapitalresurser, eller finansiella stéllning.
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Ledarbank

Swedbank ar ledarbank for MTN-programmet och tillhandahaller, och kan i framtiden komma att tillhandahalla
olika bank- och finansiella tjanster at Resurs Bank for vilka de erhaller, respektive kan komma att erhalla
ersattning.

Kostnader

Resurs Bank star for samtliga kostnader i samband med upptagandet for handel sdsom kostnader for framtagande
av grundprospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden
m.m.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare har offentliggjorts inforlivas genom hénvisning och ska lasas som en del av detta
grundprospekt. De delar i nedan angivna handlingar som inte inforlivas genom hanvisning &r inte relevanta for
upprattandet av ett grundprospekt enligt géllande prospektforordning.

Arsredovisning 2016 Sida
Resultatrakning 12
Balansrékning 13
Rapport 6ver forandring i eget kapital i koncernen 13
Kassaflodesanalys 14
Bokslutskommentarer och noter 15-48
Redovisningsprinciper 15-19
Revisionsberéttelse 75-77
Arsredovisning 2017 Sida
Resultatrakning 13
Balansrakning 14
Rapport 6ver férandring i eget kapital i koncernen 15
Kassaflodesanalys 16
Bokslutskommentarer och noter 17-52
Redovisningsprinciper 17-21
Revisionsberéttelse 86-88
Halvarsrapport januari-juni 2018 avseende Resurs Bank Sida
Resultatrakning 12
Balansrakning (rapport dver finansiell stéllning) 13
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag 14
Kassaflodesanalys 15
Noter till redovisningen 16-37

De allménna villkor som fanns intagna i Resurs Banks
grundprospekt som registrerades den 9 mars 2015 (sida 17-34)
samt den Mall for obligationsavtal som fanns intagen i Resurs
Banks grundprospekt som registrerades den 14 juli 2017 (sida
48-71).

Utover arsredovisningarna for 2016 och 2017 har ingen del av grundprospektet eller andra handlingar granskats
av Resurs Banks revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Féljande handlingar halls tillgangliga for inspektion under grundprospektets giltighetstid pd Resurs Banks
huvudkontor: (i) Resurs Banks bolagsordning, (ii) Resurs Banks arsredovisning for rakenskapsaren 2017 och
2016 (inklusive revisionsberittelser) och deléarsrapport for Resurs Holding for perioden januari — mars, (iii)
grundprospektet, (iv) grundprospektet for MTN-programmet 2015/2016 och 2017/2018 som registrerades den 9
mars 2015 respektive den 14 juli 2017, MTN-programmet 2015/2016 innehaller de allménna villkor som
inforlivas genom hanvisning och MTN-programmet 2017/2018 innehaller den Mall for obligationsavtal som
inforlivas genom hanvisning, (v) eventuella tillaggsprospekt till grundprospekten for MTN-programmet, Slutliga
Villkor samt (vi) arsredovisningar for Resurs Banks dotterbolag for rakenskapsaren 2017 och 2016.
Informationen under (ii)-(v) finns &ven tillganglig i elektronisk form pa Resurs Banks hemsida
www.resursbank.se/om-resurs-bank/.
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OVERSATTNING AV OBLIGATIONSVILLKOR FOR LAN UPPTAGNA I
NOK”

Den svenska oversdttningen av “Obligationsvillkor for lan upptagna i NOK” i detta kapitel dar en
inofficiell oversdtining av de engelska, ursprungliga Obligationsvillkoren for lan upptagna i
NOK. Vid bristande overensstammelse mellan den engelska originalversionen och den svenska
oversdattningen ska den engelska versionen ha foretrade

Obligationsvillkor

[Beskrivning av obligationerna]

Emitterade av Resurs Bank AB (publ)

under Resurs Banks 8 000 000 000 SEK Medium Term Notes Program
(“MTN-programmet”)

Avsnitt 1 (Slutliga Villkor foér Obligationerna) utgér, tillsammans med resterande del av Obligationsvillkoren, villkoren for
emissionen av obligationerna. Termer som anvands i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Emissionen) ska anses utgdra definitioner
for de Obligationsvillkor som anges nedan.

Dessa Obligationsvillkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EC (”’Prospektdirektivet”). Fullstindig
information om Emittenten och erbjudandet kan endast fis genom att ta del av bade prospektet daterat den 25 juli 2018
(”Grundprospektet ”), vilket finns tillgingligt pd www.resursbank.se, och foljande ytterligare information, som krdvs for att
uppfylla kraven i Prospektdirektivet:

Riskfaktorer: [Se riskfaktorn "MTN med rorlig rinta” i Grundprospektet] /
[Se riskfaktorn "MTN med fast rinta” i Grundprospektet]
Information fran tredje [*] / [E] tillimpligt]
man:
Fysiska eller juridiska [*] / [E] tillimpligt]
personers intresse i
Emissionen:
Kreditbetyg: [*] / [E] tillimpligt]
Parter:
Emittent: Resurs Bank AB (publ)
Organisationsnr. / LEI- 516401-0208 / 549300DM530EWHWUO647
kod:
med Agent: Nordic Trustee AS
pa uppdrag av [FRN / X%)] [Resurs Bank AB (publ)] [Tap-emission / Obligationsemission]
Fordringshavarna i: 20AA/20AA
med ISIN: NO 001 0X
Daterat: Dag manad 20AA

Emittenten forbinder sig att emittera Obligationerna i enlighet med de villkor som anges i dessa Obligationsvillkor, vilka ska
gélla sa lange ndgra Obligationer fortfarande ar utestaende:
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Slutliga Villkor for Obligationerna

[FRN — tabell att raderas om Fast Ranta]

Initial
Obligationsemission:

[] / [Ej tillimpligt]

Initialt Nominellt Belopp:

L[]

Valuta: NOK (Norska Kroner)
Lénedatum: Dag manad 20AA
Forfallodag: Dag ménad 20AA

Aterbetalningspris:

100 % av Nominellt Belopp

Rantesats: Referensranta + Marginal

Call: Dag méanad 20AA / Ej tillampligt XX % av Nominellt Belopp / Ej tillampligt
Referensrinta: 3 ménaders NIBOR

Marginal: [*] procentenheter per dr

Rdanteperiod: perioden mellan [datum], [datum], [datum] och [datum] varje r.

Dagberdkningsmetod:

Faktisk/360

Bankdagskonvention:

Nastféljande Justerad Bankdag

Notering: NEJ / JA

Bors: [Ej tillimpligt]/[*] [Oslo Bors] [Nasdaq Stockholm]

Betalningsagent: [*]

Utgivande institut: [Carnegie Investment Bank (publ)][Nordea Bank AB (publ)][Swedbank AB (publ)]
[Fast Rénta — tabell att raderas om rorlig ranta (FRN)]

Initial [*] / [E] tillimpligt]

Obligationsemission:

Initialt Nominellt Belopp: | [*]

Valuta: NOK (Norska Kroner)
Lénedatum: Dag ménad 20AA
Forfallodag: Dag ménad 20AA

Aterbetalningspris:

100 % av Nominellt Belopp

Call:

Dag méanad 20AA / Ej tillampligt XX % av Nominellt Belopp / Ej tillampligt

Rantesats:

[*] % per ar

Rantebetalningsdag:

Dag manad varje ar

Dagberikningsmetod:

30/360

Bankdagskonvention:

Ingen Justering

Notering:

NEJ/JA

Bors:

[Ej tillampligt]/[*] [Oslo Bors] [Nasdaq Stockholm]

Betalningsagent:

[]
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Utgivande Institut:

[Carnegie Investment Bank (publ)][Nordea Bank AB (publ)][Swedbank AB (publ)]

2,

Tolkning

I dessa Obligationsvillkor ska de termer som definieras i avsnitt 1 (Slutliga Villkor fér Obligationerna) ha samma

mening som anges dar. Dessutom ska féljande definierade termer ha den innebdrd som anges nedan:

Ytterligare Obligationer:

Avser eventuella Obligationer emitterade under en Tap-emission.

Obligationsvillkor:

Detta avtal inklusive eventuella bilagor till avtalet samt alla efterféljande
andringar eller tillagg som parterna kommer éverens om.

Agent: Foretag som utsetts som sadan i ingressen till dessa Obligationsvillkor, eller
eventuell eftertradare, vilken agerar for och p& uppdrag av Fordringshavarna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

Agentavtal: Ett avtal som ska ingds mellan Emittenten och Agenten vilket avser bland annat de

arvoden som Emittenten ska betala till Agenten for dennes forpliktelser avseende
Obligationerna om inte annat 6verenskommits i dessa Obligationsvillkor.

Fordringshavare:

En person som &r registrerad hos CSD som direktregistrerad agare eller forvaltare
av en Obligation, dock med forbehall for punkt 6.3 (Fordringshavarnas
réttigheter).

Fordringshavarmote:

Ett mote mellan Fordringshavarna enligt avsnitt 7 i dessa Obligationsvillkor.

Obligationer: Skuldinstrument emitterade av Emittenten i enlighet med dessa Obligationsvillkor,
inklusive eventuella Ytterligare Obligationer.
Bankdag: Varje dag som CSD:s avvecklingssystem ar éppet och den relevanta valutans

avvecklingssystem ar dppet.

Bankdagskonvention:

Avser att:

a) Om Nastfoljande Justerad Bankdag &r specificerad (FRN), kommer
Rénteperioden forlangas till att inkludera den nastféjande Bankdagen forutsatt
att sddan dag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteperioden
kommer att forkortas till den foregaende Bankdagen.

b) Om Ingen Justering ar specificerad (Fast Ranta) kommer inte justering goras
av Rénteperioden.

Call: Emittentens rétt till fortida aterbetalning av Obligationerna pa utsatt(a) datum
(“Call-datum”) och relevant pris (“Call-priset”), se punkt 4.6 (Betalning avseende
Obligationerna). Om Ej tillampligt &r angivet ska bestammelserna angaende Call
inte gélla.

CSD: Den centrala vardepapperscentralen dar Obligationerna ar registrerade, det vill

saga VPS ASA.

Dagberékningsmetod:

Konventionen for berdkning av réntebetalningar;

a) Om Fast Ranta ska rantan beraknas pa basis av ett ar med 360-dagar
bestdende av 12 manader av 30 dagar vardera och vid bruten manad det
faktiska antal dagar som I6pt i manaden (30/360-dagars basis).

b) Om FRN ska rantan beréknas pa basis av det faktiska antal dagar i en
Rénteperiod for vilken betalning sker dividerat med 360 (faktiskt/360-dagar
basis).

Meddelande om uppségning:

Ett skriftligt meddelande till Emittenten som beskrivs i punkt 5.2 (Accelerering av
Obligationerna)

Uppségningsgrunder:

Avser en handelse eller omstéandighet som specificeras i punkt 5.1
(Uppséagningsgrundande handelse)
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Borsen:

Ska ha den innebdrd som beskrivs i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Obligationerna),
som anger den bors eller annan erkand marknadsplats for vardepapper pa vilken
Emittenten har noterat, eller har ansokt om att fa notera, Obligationerna. Om Ej
tillampligt &r specificerat, galler inte de villkor i dessa Obligationsvillkor som rér
Borsen.

Finansiella Dokument:

Avser dessa Obligationsvillkor och eventuella Agentavtal.

Finansiellt Foretag:

Enhet med tillstand enligt norska Finansforetaksloven (2015/17).

Fast Ranta:

Avser om Rantesatsen anges i procentenheter (%).

Rambelopp:

Det belopp som &r éverenskommet mellan Emittenten och de andra
emissionsinstituten i MTN-programmet fran tid till annan (fér narvarande SEK
8 000 000 000 eller motsvarande i annan valuta), vilket &r det tillatna totala
utestaende nominella beloppet vid varje tidpunkt av obligationer som emitterats
under MTN-programmet.

FRN:

Avser om Réntesatsen anges som Referensréntan + Marginal.

Allméanna Villkor:

De villkor som ar tillampliga for obligationer som emitterats under MTN-
programmet i svenska kronor eller euro.

Koncern:

Emittenten och dess Dotterbolag fréan tid till annan.

Koncernbolag:

Emittenten och varje Dotterbolag vars;

0) totala konsoliderade tillgangar, enligt den senaste arsredovisningen,
utgdr minst tio (10) procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar; eller

(i) totala konsoliderade resultat fore rénta och skatt, enligt den senaste
arsredovisningen, utgér minst fem (5) procent av Koncernens totala

konsoliderade resultat fore ranta och skatt.

Ranteperiod:

Avser, med forbehall for justering enligt Bankdagskonventionen, den period som
anges i avsnitt 1, forutsatt att en R&nteperiod inte ska I6pa langre an
Forfallodagen.

Réntesats:

Rantesats tillamplig pa Obligationerna;

a) Om Fast Rénta, Obligationerna ska I6pa med den réanta i procent (%) som
anges i avsnitt 1.

b) Om FRN, Obligationerna ska I6pa med en arlig ranta likvardig med
Referensrantan + Marginal som anges i avsnitt 1.

Eventuell interpolering kommer att beréknas med motsvarande antal decimaler som

det antal decimaler som finns i Referensrantan. Om Réntesatsen blir negativ ska

Réntesatsen bestdmmas till noll.

Réantebetalningsdag:

Avser den sista dagen i varje Ranteperiod.

Réntebestdmningsdag:

Avser, i forhallande till varje period for vilken en Rantesats ska bestammas, den
dag som infaller tvd Bankdagar fore den forsta dagen av den relevanta
Rénteperioden.

Emission:

Varje emission av Obligationer enligt dessa Obligationsvillkor.

Emittent:

Foretaget som angivits som sadan i ingressen till dessa Obligationsvillkor.

Emittentens Obligationer:

Obligationer som &gs (genom direkt eller indirekt registrering) av Emittenten,
nagot av Dotterbolagen, Nordic Capital eller Andelsagarna.

LEI-kod: Legal Entity Identifier, en unik kod med 20 tecken som identifierar juridiska
personer som bedriver finansiella transaktioner.
Notering: Visar notering av Obligationerna. Om JA har specificerats ska Emittenten ansoka

om att f Obligationerna noterade pa Bérsen. Om NEJ har specificerats foreligger
ingen skyldighet att notera, men Emittenten far, efter eget omdome, ansoka om
notering.
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Andelsagare:

De personer som den 13 januari 2015 var registrerade styrelseledaméter i Waldir
AB (556196-1755) samt deras makar, féraldrar och syskon samt deras
brostarvingar.

Marginal: Avser, om FRN, marginalen av Réntesatsen. Bestdimmelserna om Marginal ar inte
tillampliga vid Fast Ranta.
Foérfallodag: Avser det datum som anges i avsnitt 1, eller annan dag nar de Utestaende

Obligationerna ar fullt aterbetalda, justerade enligt Bankdagskonventionen.

MTN-program:

Avser Emittentens 8 000 000 000 SEK Medium Term Note-program under vilket
Emittenten kan emittera obligationer i svenska kronor, euro och NOK och ansluta
s&dana obligationer till antingen VPS eller Euroclear Sweden AB.

Ej tillampligt: Avser att de bestammelser som angivits som Ej tillampligt inte &r tillampliga pa
dessa Obligationsvillkor.
NIBOR: Avser, for FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, vilket &r réntan for en fast

period jamfort med den relevanta perioden mellan varje Rantebetalningsdag pa
Olso Bgrs hemsida omkring 12:15 (Oslotid) pa Rantebestamningsdagen, eller pa
dagar da Oslo Bgrs har kortare 6ppningstider (nyarsafton och onsdagen fore
skartorsdagen), ska den data som publiceras omkring 10.15 (Oslotid) pa
Rantebestadmningsdagen anvéandas. | de fall hemsidan inte ar tillganglig, har tagits
bort eller &ndrats pa sadant satt att den angivna rantesatsen inte langre
representerar en, enligt Agentens asikt, korrekt bild av den relevanta rantesatsen,
ska en alternativ hemsida eller annan elektronisk k&lla, som enligt Agentens och
Emittentens &sikt, ger samma rantesats anvandas. Om detta inte &r mojligt ska
Agenten berédkna den relevanta rantesatsen baserat pa jamférbara noteringar fran
de storre bankerna i Oslo.

Nominellt Belopp:

Avser det Initiala Nominella Beloppet minus det sammanlagda belopp som har
blivit aterbetalt (till viss del) fér varje Obligation, enligt punkt 4.6 (Betalningar
avseende Obligationerna).

Nordic Capital:

Avser Nordic Capital VII Limited (Jersey reg. nr. 98434), i dess egenskap som
general partner for Nordic Capital VII Alpha, L.P. (Jersey reg. nr. 973) och Nordic
Capital VII Beta L.P. (Jersey reg. no. 974) samt foregdende eller efterféljande
fonder eller partnerskap samt personer eller enheter som agerar som radgivare
eller forvaltare eller kontrollerar (direkt eller indirekt) enheter, fonder eller
partnerskap benimnda ”Nordic Capital”.

Utestéende Obligationer:

Avser eventuella Obligationer emitterade enligt dessa Obligationsvillkor vilka inte
har blivit inlosta eller pa annat satt upphévda.

Betalningsagent:

Den juridiska personen utsedd av Emittenten att agera som deras betalningsagent i
anslutning till Obligationerna hos CSD.

Betalningsdag:

Avser varje Rantebetalningsdag eller varje Aterbetalningsdag.

Referensranta:

NIBOR avrundad till narmaste hundradels procentenhet pa varje
Réntebestdmningsdag, fér den angivna perioden. Om Ej tillampligt har
specificerats &r Referensranta inte tillampligt.

Relevant Avstamningsdag:

Avser den dag da en Fordringshavares dgarskap av en Obligation ska registeras

hos CSD enligt féljande:

a) betraffande betalningar enligt dessa Obligationsvillkor, dagen som &r utsedd
som Relevant Avstamningsdag i enlighet med CSD:s regelverk fran tid till
annan;

b) med anledning av att résta pa ett Fordringshavarmote, dagen som infaller den
narmast féregadende Bankdagen till den dag d& Fordringshavarmétet ska halls,

eller en annan dag som godkands av Agenten; och
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c) med anledning av att rdsta vid ett Skriftligt Forfarande:

i) dagen som infaller tre (3) Bankdagar efter att Kallelsen har publicerats;
eller,

ii) om den erforderliga majoriteten enligt Agentens bedémning har uppnatts
fore det datum som anges i punkt (i) ovan, pa dagen som infaller pa den
narmaste Bankdagen fore dagen dd Agenten forklarar att det Skrifliga
Forarandet har godkéants med erforderlig majoritet.

Aterbetalningsdag: Avser dag for betalning av avbetalningar, betalning av Call eller Férfallodagen,

eller varje annan dag av aterbetalning av Obligationerna.

Dotterbolag: Varje juridisk person som vid n&gon tidpunkt ar ett dotterbolag till Emittenten

s&som definierat i den svenska aktiebolagslagen (2005:551) eller ndgon annan
forfattning som ersétter denna lag.

Kallelser: Avser kallelse till ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt forfarande, i
férekommande fall.

Tap-emission: Ska ha den innebdrd som beskrivs i punkt 4.1.2 (Tap-emissioner). Tap-emissioner
ska vara tillatna enligt villkoren som anges i punkt 4.1.2 (Tap-emissioner).

Réstberéattigade Obligationer: Utgivna Obligationer minus Emittentens Obligationer.

Skriftligt Férfarande: Avser en skriftlig (eller elektronisk) I6sning for beslutsfattande bland

Fordringshavarna, enligt punkt 7.5 (Skriftligt Férfarande).

3.2

3.3

3.4
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Sdarskilda Villkor for Obligationerna

Anvandning av likvid

Emittenten ska anvanda likviden fran emissionen av Obligationerna for sina allmanna affarsandamal.

Status

Emittentens betalningsansvar enligt dessa Obligationsvillkor ska, ur formansrattsligt hanseende, rankas atminstone
pari passu med Emittentens andra icke efterstéllda forpliktelser och icke sékerstéllda forpliktelser, med undantag
for forpliktelser som har prioriterad formansratt enligt lag.

Sakerhet

Obligationerna &r inte sékerstéllda.

Rambelopp

Emittenten kan emittera ytterligare obligationer under dess MTN-program men det totala beloppet av Utestaende
Obligationer emitterade under MTN-programmet far inte Overskrida Rambeloppet. Emittenten och
emissionsinstitut(en) till MTN-programmet kan komma éverenskomma om att hdja eller sdnka Rambeloppet.

Allmanna Villkor for Obligationerna

Forutséttningar

Forutsattningar till LAnedatum

(@) Agenten ska ha mottagit féljande handlingar senast 2 — tvd — Bankdagar fore Lanedatum:

0] dessa Obligationsvillkor verderbdrligen undertecknade,

(i) om tillampligt, Emittentens styrelsebeslut om att emittera Obligationerna,
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(iii)  bekréaftelse pa att relevanta personer ar behdriga att skriva pa dessa Obligationsvillkor och andra

relevanta handlingar hanférliga hartill, for Emittentens rakning (registreringsbevis, fullmakt etc.),
(iv) Emittentens bolagsordning,
(V) bekréaftelse pd att kraven i kapitel 7 i Norwegian Securities Trading Act (prospektkrav) ar uppfylida,
(vi) bekréaftelse pa att Obligationerna har registrerats hos CSD,
(vii)  Agentavtalet vederbdrligen undertecknat (i den utstréckning detta &r tillampligt),
(viii)  bekraftelse i enlighet med punkt 4.1.3(e) (Bekréftelse), om tillampligt,

(ix)  all annan relevant dokumentation som presenterats i forhé&llande till emissionen av Obligationerna,
samt

() varje uttalande (inklusive rattsutldtanden) som Agenten kraver avseende dokumentationen i denna
punkt 4.1 (Férutsattningar).

(b)  Agenten far, i rimlig man, franfalla tidsfristen eller kraven for dokumentationen s& som de framstlls i denna
punkt 4.1 (Forutsattningar).

(c) Emissionen av Obligationerna sker med férbehall for Agentens skriftliga underrattelse till Emittenten, det
administrerande institutet och Betalningsagenten om att dokumenten har blivit granskade och att de
uppstéllda villkoren &r uppfyllda.

4.1.2 Tap-emissioner

Emittenten kan emittera Ytterligare Obligationer vid ett eller flera tillfillen (var for sig, en “Tap-emission”) tills
dess att det Nominella Beloppet for alla utestaende obligationer under MTN-programmet motsvarar Rambeloppet,
forutsatt att:

(i) Tap-emissionen inte gors senare an fem (5) Bankdagar innan Forfallodagen, och att

(i) alla férutsattningar som anges i punkt 4.1 fortfarande &r giltiga i den man de ar tillampliga, eller
att giltig dokumentation tillhandahalls.

4.1.3 Ataganden och garantier

@ Allmént

Emittenten gér de &taganden och lamnar de garantier som anges i denna punkt 4.1.3 (Ataganden och garantier) till
Agenten (for Fordringshavarnas rakning) vid foljande tidpunkter och med hénvisning till de fakta och
omstandigheter som da foreligger:

0] pa Lanedatum; och
(i) pa dagen for emission av eventuella Ytterligare Obligationer.
(b) Information

All information som har presenterats for Agenten eller Fordringshavarna i forhallande till Obligationerna ar, savitt
Emittenten kanner till, efter att ha vidtagit alla rimliga atgarder for att sakerstalla detsamma:
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Q) rattvisande och korrekt i allt vasentligt pa dagen informationen lamnades: och

(i) ingen vasentlig information utelamnats som sannolikt skulle paverka korrektheten i informationen
avseende bedémningen av Obligationerna i nagot vasentligt hanseende om inte senare skriftligen
meddelats till Agenten eller pa annat satt offentliggjorts.

Krav

Q) Emittenten har fattat ett giltigt beslut om att emittera Obligationerna och bestdmmelserna i de
Finansiella Dokumenten strider inte mot Emittentens évriga forpliktelser.

(i) Alla krav pa dokumentation har uppfyllts (dvs. enligt kapitel 7 i Norwegian Securities Trading Act)
och alla nédvéandiga myndighetstillstdnd har erhallits

Ingen Uppségningsgrundande héndelse

Ingen Uppséagningsgrundande handelse foreligger eller kommer sannolikt att intréffa som ett resultat av emissionen

av Obligationerna eller ingdendet av, utférandet av, eller eventuell transaktion under, dessa Obligationsvillkor eller

de andra Finansiella Dokumenten.

©)

Bekréftelse

Agenten kan komma att krdva ett yttrande fran Emittenten som bekréaftar att Emittenten féljer denna punkt 4.1.3
(Ataganden och garantier) vid de tidpunkter som anges ovan.

Generella &taganden

Emittenten atar sig inte att forandra karaktaren av Koncernens verksamhet s lange som nagra av Obligationerna

ar utestdende. Att bedriva forsakringsverksamhet inom Koncernen ska inte anses forandra karaktaren av

Koncernens verksamhet.

Informationsataganden

Emittenten atar sig att:

@)

(b)

©

©)

)

()

©)

omgaende informera Agenten om det foreligger ndgon Uppséagningsgrundande handelse enligt dessa
Obligationsvillkor samt om varje situation som Emittenten inser eller borde ha insett leder till en
Uppségningsgrundande handelse,

underratta Agenten om varje annan handelse som kan ha en materiell paverkan pa Emittentens formaga att
uppfylla sina skyldigheter enligt dessa Obligationsvillkor,

underréatta Agenten om Emittenten avser att andra karaktaren pa Koncernens verksamhet,

vid forfragan, tillhandahalla Agenten med arsredovisningar och deldrsrapporter samt annan information
som rimligen kan kravas av Agenten,

pé begéran, rapportera information till Agenten om Emittentens Obligationer,

tillhandahalla en kopia till Agenten av varje underréttelse till dess borgenarer som ska goras i enlighet med
tillampliga lagar och regelverk,

skicka en kopia till Agenten av underréttelser till Borsen som har relevans for Emittentens skyldigheter enligt
dessa Obligationsvillkor, och
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informera Agenten om andringar i registreringen av Obligationerna i CSD.

Registrering av Obligationerna

Emittenten ska vid varije tid se till att registrering av Obligationerna i CSD &r korrekt.

Notering och prospekt

(@)

(b)

©

For det fall Obligationerna ar noterade p& Borsen ska frgor rérande noteringen, som kraver
Fordringshavarnas godk&nnande, beslutas i enlighet med de villkor som uppstalls i dessa Obligationsvillkor.

For de fall Obligationerna ar noterade pa Borsen ska Emittenten inkomma med de dokument och den
information som kréavs for fortsatt notering.

Emittenten ska sékerstalla att dessa Obligationsvillkor inférlivas i varje prospekt eller annan inlaga eller
informationsmaterial rérande Obligationerna.

Betalningar avseende Obligationerna

Atagande att betala

@)

(b)

©

(@)

©)

()

©)

(h)

0]

Pa varje Rantebetalningsdag ska Emittenten betala upplupen Rantesats till Fordringshavarna.

P& Aterbetalningsdagen ska Emittenten, med hansyn till varje Obligation, &terbetala det Nominella Beloppet
multiplicerat med Aterbetalningspriset till Fordringshavarna .

Om en Betalningsdag infaller p& en dag som inte &r en Bankdag ska betalningen goéras i enlighet med den
relevanta Bankdagskonventionen.

Emittenten atar sig att betala Agenten eventuella andra belopp som ska utbetalas enligt de Finansiella
Dokumenten pa dess forfallodag.

Emittenten far inte aberopa nagra motfordringar till kvittning for dess betalningsforpliktelser pa
Réntebetalningsdagen enligt de Finansiella Dokumenten.

Vid utdvandet av Call ska Emittenten, vid relevant datum som anges i Call, betala Fordringshavarna
Nominellt Belopp for de Obligationer som ska lésas in multiplicerat med det relevanta Call-priset for de
inlésta Obligationerna.

Belopp som ska utbetalas till Fordringshavarna av Emittenten ska finnas tillgangliga for Fordringshavarna
pa det datum som beloppet ska erlaggas enligt dessa Obligationsvillkor och betalningen kommer att géras
till de Fordringshavare som &r registrerade som sddana hos CSD pa den Relevanta Avstamningsdagen for
den aktuella betalningen.

I det fall Emittenten inte har fullgjort sina betalningsforpliktelser enligt dessa Obligationsvillkor, oavsett om
en Uppsagningsgrundande handelse har faststallts eller inte, ska ranta ackumuleras pa det belopp som ska
erlaggas till det hogre av:

(i) sju dagars NIBOR plus 2,0 procentenheter (som ska faststallas tvd Bankdagar fore
utbetalningsdatum och dérefter veckovis), och

(i) den tillampliga Marginalen vid utbetalningsdatum plus 2,0 procentenheter.

Obetald ranta ska adderas till varje belopp som férfallit men som inte utbetalats pa& manadshasis och
tillsammans med upplupen rénta (ackumulerad rénta).
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Réntesatsberakning och fixering

@) Varje Utestaende Obligation kommer uppbéra ranta pa det Nominella Beloppet for varje Réanteperiod, fran
och med Rénteperiodens forsta dag (eller p& Lanedatum om det &r den forsta Ranteperioden), till, men
exklusive, Ranteperiodens sista dag.

(b) Réntesatsen ska beraknas enligt Dagberékningsmetoden.

©) Om FRN ska Rantesatsen justeras av Agenten pa varje Rantebestamningsdag under Obligationernas loptid.
Fordringshavarna, Emittenten, Betalningsagenten och Borsen (om tillampligt) ska meddelas om den nya
Réntesatsen for den kommande Réanteperioden.

d) Ranta kommer att 16pa pa Nominellt Belopp pa eventuella Ytterligare Obligationer for varje Ranteperiod,
med start den Réanteperioden som borjar p& Rantebetalningsdagen omedelbart fore emissionen av de
Ytterligare Obligationerna (vid forsta Ranteperioden, Lanedatum).

Utdvandet av Call

@) Vid utévandet av Call ska Emittenten underratta Fordringshavarna och Agenten minst tio Bankdagar fore
det relevanta Call-datumet.

(b) Delvis utévande av Call ska genomféras pro rata mellan Obligationerna (i enlighet med CSD:s forfarande).

Delbetalningar

@) Om en betalning for Obligationerna inte &r tillracklig for alla belopp som férfaller och som ska utbetalas
enligt de Finansiella Dokumenten (en “Delbetalning”), ska en sddan delbetalning, med hdinsyn till
Emittentens skuld under de Finansiella dokumenten, géras med foljande prioritet:

(0} for det forsta, Agenten och eventuell Sakerhetsagents utestaende avgifter, skulder och kostnader;
(i) for det andra, upplupen men obetald rénta; och
(iii) for det tredje, forfallet men obetalt kapitalbelopp.

(b) Oaktat punkt (a) ovan, eventuell Delbetalning som delas ut till Fordringshavarna ska, med foérbehall for
punkt (c) nedan, ske proportionerligt gentemot betalning av upplupen rénta vilken &ar forfallen men obetald
och eventuellt forfallet men obetalt kapitalbelopp.

©) Ett Fordringshavarméte kan endast besluta att en forfallen betalning av eventuella avbetalningar ska
reduceras om minskningen av kapitalbelopp som &nnu inte har forfallit &r proportionerlig, men, métet kan
besluta om att den upplupna réntan (oavsett forfallen eller ej) ska reduceras utan en motsvarande minskning
av kapitalbeloppet

Uppsdgningsgrundande hdandelse och accelerering av Obligationerna

Uppségningsgrundande héndelse

Varje héndelse eller omstéandighet som anges i denna punkt 5.1 (Uppségningsgrundande handelse) ska utgdra en
Uppségningsgrundande handelse.

(@) Emittenten inte fullféljer dess betalningsskyldigheter enligt punkt 4.6.1 (Atagande att betala) om det inte,
enligt Agentens bedémning, &r uppenbart att det kan avhjalpas, och att betalning sker inom tre (3) Bankdagar
fran den ursprungliga forfallodagen.
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Emittenten underlater att vederborligen utféra ndgon annan vasentlig forpliktelse enligt dessa
Obligationsvillkor, om det inte, enligt Agentens beddmning, ar uppenbart att det kan avhjalpas och det
avhjalps inom tjugo (20) Bankdagar fran det datum dd Emittenten uppmanats att avhjalpa felet.

Om (i) Koncernbolag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat
l&n och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningshestdammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdéra slutbetalning — om
betalningsdréjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestaende skuld under de
1&n som berdrs uppgar till minst 50 000 000 SEK eller motsvarande i annan valuta, eller (ii) annat I1&n till ett
Koncernbolag forklaras uppsagt till betalning i fortid till féljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar),
under forutsattning att summan av forfallna skulder under sddana uppsagda lan uppgar till minst 50 000 000
SEK eller motsvarande i annan valuta.

Ett Koncernbolag infriar inte, inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernbolaget mottagit beréttigat krav,
borgen eller garanti som Koncernbolaget stéllt for annans forpliktelse, under férutséttning att summan av
berattigade krav som inte infriats inom s&dan tid uppgar till minst 50 000 000 SEK eller motsvarande i andra
valutor.

Anlaggningstillgang som &gs av ett Koncernbolag och som har ett varde 6verstigande 5 000 000 SEK eller
motsvarande i andra valutor utméts (eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande) och sadan
utméatning (eller liknande utlandskt forfarande) inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for
utmatningsbeslutet (eller beslutet om liknande utlandskt forfarande).

Ett Koncernbolag stéller in sina betalningar.
Ett Koncernbolag anséker om eller medger anstkan om foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande.
Ett Koncernbolag forsatts i konkurs.

Beslut fattas om att Emittenten ska tréda i likvidation eller att ett Koncernbolag ska forsattas i
tvangslikvidation.

Emittentens styrelse uppréattar fusionsplan enligt vilken Emittenten ska uppga i nytt eller existerande bolag.

Ett Koncernbolag som bedriver tillstandspliktig bank- eller finansieringsrorelse eller annan tillstAndspliktig
verksamhet inte innehar eller inte langre innehar tillstand for sddan verksamhet.

Emittenten inte langre innehar tillstdnd att bedriva bankrérelse oavsett orsaken till detta forhallande.

Begreppet 1an under (c) och (d) omfattar dven krediter.

Accelerering av Obligationerna

Om en Uppségningsgrundande h&ndelse har intraffat och inte &r avhjalpt eller upphévd kan Agenten, efter eget

omdome, for att skydda Fordringshavarnas intressen eller efter instruktion fran Fordringshavarna enligt punkt 5.3

(Fordringshavarnas instruktioner) nedan, genom att skicka ett Uppsagningsmeddelande:

@

forklara att de Utestdende Obligationerna, jamte upplupen ranta och alla andra upplupna eller utestaende
belopp enligt de Finansiella Dokumenten omedelbart ar forfallna till betalning, vid vilken tidpunkt de ska
anses omedelbart forfallna till betalning; och/eller
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(b) utéva nagon eller alla av dessa réattigheter, hjalpmedel, befogenheter eller beslutsratt enligt de Finansiella
Dokumenten eller vidta sddana ytterligare &tgarder som ar nodvandiga for att atervinna utestdende belopp
enligt de Finansiella Dokumenten.

Fodringshavarnas instruktioner

Agenten ska skicka ett Uppségningsmeddelande enligt punkt 5.2 (Accelerering av Obligationerna) om:

@) Agenten erhaller en skriftlig begaran fran Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av de
Rostberattigande Obligationerna, om att det ska faststallas att en Uppséagningsgrundande handelse har
intréffat, och ett Fordringshavarmoéte inte fattat ett beslut om motsatsen; eller

(b) Fordringshavarmétet har, genom enkel majoritet, godként en faststéllelse om att en Uppsagningsgrundande
héndelse har intréaffat.

Skadesloshet

Agenten ska hallas skadelos av Fordringshavarna for varje resultat (inklusive varje utgift, kostnad och skuld) genom
att ha vidtagit atgarder enligt punkt 5.3 (Fordringshavarnas instruktion) eller enligt Fordringshavarmoétets beslut
att forklara Obligationerna uppsagda. Agenten far krava ersattning och sakerhet av Fordringshavarna som lade
fram begéaran i enlighet med punkt 5.3 (Fordringshavarnas instruktion) eller rostade for det antagna beslutet pa
Fordringshavarmétet.

Fordringshavarna

Obligationsvillkor bindande for alla Fordringshavare

@ Genom att vara registrerad som Fordringshavare (direkt eller indirekt) hos CSD &r Fordringshavarna
bundna av dessa Obligationsvillkor och alla andra Finansiella Dokument, utan att ytterligare atgarder maste
vidtas eller att formaliteter maste uppfyllas.

(b) Dessa Obligationsvillkor ska vara tillgangliga for allmanheten fran Agenten eller Emittenten.
(c) Agenten handlar alltid med bindande verkan pa uppdrag av alla Fordringshavare.

Begransning av ratten till atgarder

@) Ingen Fordringshavare har ratt att vidta ndgon verkstallighetsatgard, inleda nagot insolvensforfarande, eller
vidta nagra andra atgarder mot Emittenten eller nagon annan part i férhallande till Emittentens eller ndgon
annan parts skyldigheter under eller i samband med de Finansiella Dokumenten, annat &n genom Agenten
och i enlighet med dessa Obligationsvillkor, dock, Fordringshavarna ska inte vara hindrade fran att vidta
ndgon av deras enskilda rattigheter som harrér fran dessa Obligationsvillkor, inklusive ratt att utéva en
saljoption.

(b) Varje Fordringshavare ska omedelbart pa begaran av Agenten forse Agenten med sddana handlingar,
inklusive en skriftlig fullmakt (med form och innehdll tillfredstallande fér Agenten), som Agenten anser
nddvandiga for att utdva dess rattigheter och/eller utfora dess uppgifter under de Finansiella Dokumenten.
Agenten &r inte skyldig att foretrada en Fordringshavare som inte foljer uppfyller en sddan begaran.

Fordringshavarnas réattigheter
(@) Om en faktisk dgare av en Obligation, som inte &r registrerad som Fordringshavare, vill utova nagra
rattigheter under de Finansiella Dokumenten, maste denne skaffa bevis for 4gandet av Obligationerna, som
ar godtagbara for Agenten.
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En Fordringshavare (oavsett om registrerad som sadan eller att denne bevisat till Agentens tillfredstallande
att denne ar faktisk &gare av Obligationen enligt punkt (a) ovan) kan utfarda en eller flera fullmakter till
tredje parter att foretrada Fodringshavaren betréaffande vissa eller samtliga av Obligationerna som denne
innehar eller faktiskt &ger. Agenten behover endast kontrollera innehallet i en fullmakt, eller annat sadant
bevis om bemyndigande som har lamnats till Agenten enligt punkt 6.3 (Fordringshavarnas réattigheter) och
kan anta att handlingen &r i full kraft och har full verkan, om inte annat tydligt framgér av dess innehall eller
om Agenten har faktiskt vetskap om motsatsen.

Fordringshavarnas beslut

Fordringshavarmotets befogenhet

(@)

(b)

©

(@)

©)

()

Y

Ett Fordringshavarmote kan, & Fordringshavarnas végnar, besluta att &ndra ndgot av dessa
Obligationsvillkor, inklusive, men inte begrénsat till, minskning av kapitalbelopp eller ranta och omvandling
av Obligationerna till andra kapitalklasser.

Fordringshavarmétet far inte fatta beslut som kan ge oskéliga fordelar till vissa Fordringshavare pé
bekostnad av andra Fordringshavare.

Med forbehdll for Agentens befogenhet att vidta vissa atgarder enligt punkt 8.1 (Ratt att foretrada
Fordringshavarna), om ett beslut, eller ett godkannande, kravs av Fordringshavarna, kan ett sdant beslut
tas pa ett Fordringshavarmote. Beslut som fattas pd nagot Fordringshavarméte ar bindande for alla
Fordringshavare.

Minst 50 % av de Rostberéattigade Obligationerna maste vara representerade pé ett Fordringshavarméte for
att beslutsforhet ska uppnas.

Beslut fattas med enkel majoritet av de Rodsherattigade Obligationerna representerade pa
Fordringshavarmétet, om inte annat stadgas i punkt (f) nedan.

Med forbehall for eventuella andringar eller undantag vilket kan goras utan beslut i enlighet med punkt 9.1.2
(Procedur for andringar och undantag), punkt (a) och (b), kravs det en majoritet om minst 2/3 av de
Rostberattigande Obligationerna representerade vid Fordringshavarmétet for att godk&nna eventuella
undantag och andringar av bestammelser i dessa Obligationsvillkor, inklusive byte av Emittent och byte av
Agent.

Forfarande for att arrangera ett Fordringshavarméte

@)

(b)

Agenten ska sammankalla till Fordringshavarmdte efter skriftlig begéran av:
Q) Emittenten;
(i) Fordringshavare som representerar minst 1/10 av de Rostberattigade Obligationerna;

(iiiy  Borsen, om Obligationerna ar listade pa Bérsen och Borsen har réatt att gora det i enlighet med
Borsens allménna regler och foreskrifter; eller

(iv)  Agenten.
Begéran ska tydligt ange de &renden som ska diskuteras och beslutas.

Om Agenten inte sammankallat till ett Fordringshavarméte inom tio (10) Bankdagar efter att ha mottagit en
giltig begaran om att sammankalla till Fordringshavarmote i enlighet med punkt (a) ovan, far den begérande
parten sjalv sammankalla till Fodringshavarmoéte.
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Kallelser till ett Fordringshavarméte ska inte skickas senare &n tio (10) Bankdagar fore det foreslagna
datumet for Fordringshavarmotet. Kallelserna ska skickas till alla Fordringshavare registrerade hos CSD
vid tiden for utskicket av Kallelserna. Om Obligationerna ar listade ska Emittenten se till att Kallelserna
offentliggors i enlighet med Borsens tillampliga foreskrifter. Kallelserna ska aven publiceras pd Agentens
webbplats (alternativt genom pressmeddelande eller p& annan relevant informationsplattform).

Eventuell Kallelse till ett Fordringshavarméte ska tydligt ange agendan for Fordringshavarmétet och
arenden som ska l6sas. Agenten far &ven inkludera ytterligare arenden i agendan &n de som begardes av
personen som kallade till Fordringshavarmotet i Kallelsen. Om Kallelsen innehaller foreslagna andringar
av dessa Obligationsvillkor maste en beskrivning av de foreslagna andringarna ges i Kallelsen.

Arenden som inte har inkluderats i Kallelsen far inte réstas om pa Fordringshavarmotet.

Genom skriftligt meddelande till Emittenten kan Agenten férbjuda Emittenten att forvarva eller avyttra
Obligationer under perioden fran Kallelsens datum till dagen for Fordringshavarmdéte, sdvida detta inte
skulle utgdra ett brott mot Emittentens skyldigheter enligt punkt 4.6.1 (Skyldighet att betala).

Fordringshavarmotet kan hallas pa ort beslutad av Agenten, eller om punkt (b) ovan &r tillamplig, av den
person som kallat till Fordringshavarmatet (som dock ska hallas i Oslo). Fordringshavarmétet ska dppnas
samt, om inget annat har beslutats pa Fordringshavarmétet, ledas av Agenten (”Ordforande ”). Om Agenten
inte r ndrvarande ska Fordringshavarmétet inledas av en Fordringshavare, samt ledas av en Ordférande
vald av Fordringshavarmétet.

Varje Fordringshavare, Agenten och, om Obligationerna &r listade, representanter fran Borsen, eller annan
person eller personer som agerar under en fullmakt fran en Fordringshavare har réatt att narvara vid
Fordringshavarmétet (var for sig, en “Representant”). Ordforanden fdr bevilja andra parter utdver
Representanterna tilltrade till métet, sdvida inte Fordringshavarmotet beslutar annorlunda. | tillagg, varje
Representant har rtt att atfoljas av en radgivare. Vid tvist eller tvivel huruvida en person ar en Representant
eller har rétt att rosta ska Ordféranden bestimma vem som far narvara vid Fodringshavarmétet och rosta
for Obligationerna.

Emittentens representanter har réatt att narvara vid Fordringshavarmotet. Fordringshavarmatet far besluta
att exkludera Emittentens representanter och/eller nagon person som endast haller Emittentens Obligationer
(eller ndgon representant for sadan person) fran att delta pa motet vid vissa tillfallen, men Emittentens
representanter och sddan person ska ha ratt att narvara under réstningen.

Protokoll ska féras vid Fordringshavarmatet av, eller av nagon som agerar pa instruktion av, Ordféranden.
Protokollet maste ange antalet Rostberattigade Obligationer representerade pa Fordringshavarmotet, beslut
som fattas under motet och resultatet av rostningen om de frdgor som skulle beslutas pa
Fordringshavarmétet. Protokollet ska signeras av Ordféranden och atminstone en ytterligare person.
Protokollen ska forvaras hos Agenten och hallas tillgangliga for Fordringshavarna och Emittenten vid
forfragan.

Agenten ska se till s att Emittenten, Fordringshavarna och Bérsen meddelas om de beslut som fattas pa
Fordringshavarmétet och att besluten publiceras p& Agentens webbplats (eller andra relevanta elektroniska
plattformar eller genom pressmeddelande).

Emittenten ska bara de kostnader och utgifter som uppstdr i samband med sammankallning till
Fordringshavarméte oavsett vem som har sammankallat till Fordringshavarmétet inklusive eventuella
skéliga kostnader och arvode som uppkommer for Agenten.
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Réstningsregler

@)

(b)

©

(d)

Varje Fordringshavare (eller person som agerar under en fullmakt) far lagga en rost for varje
Rostberattigande Obligation denne &ger vid Relevant Avstdmningsdag, se punkt 6.3 (Fordringshavarnas
rattigheter). Ordféranden kan, efter eget omddme, besluta om att acceptera bevis om &dgarskap av
Rostberattigade Obligationer.

Emittentens Obligationer ska inte bara rostratt. Ordféranden avgor eventuella fragor rorande om nagra
Obligationer ska anses vara Emittentens Obligationer.

I samband med denna punkt 7 (Fordringshavarnas beslut), en Fordringshavare som har en Obligation
registrerad genom en Forvaltare kommer, i enlighet med punkt 6.3 (Fordringshavarnas rattigheter), anses
vara dgaren av Obligationen snarare &an forvaltaren. Ingen rost far laggas av en forvaltare om
Fordringshavaren har presenterat relevant bevis i enlighet med punkt 6.3 (Fordringshavarnas rattigheter)
som anger att denne ar agaren av den Obligation vilken rostats for. Om Fordringshavaren har rostat direkt
for ndgon av dess forvaltaregistrerade Obligationer ska Fordringshavarens roster ha foretrade framfor
roster som har lagts av forvaltaren av samma Obligationer.

Bade Emittenten, Agenten och varje Fordringshavare har rétt att begéra votering genom rostsedel. For det
fall voteringen blir lika ska Ordféranden ha utslagsrdsten.

Upprepat Fordringshavarméte

@

(b)

©

Aven om den nodvandiga beslutsforheten som anges i punkt (d) i punkt 7.1 (Fordringshavarmotets
befogenhet) inte &r uppnadd, ska Fordringshavarmotet hallas och réstning slutforas for att registrera
rostningsresultatet i Fordringshavarmétets protokoll. Agenten eller den person som sammankallat det
ursprungliga Fordringshavarmétet kan, inom tio (10) Bankdagar fran det Fordringshavarmotet,
sammankalla till ett upprepat méte med samma agenda som det forsta motet.

Bestdmmelserna och férfarandena fér Fordringshavarméte som angivet i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets
befogenhet), punkt 7.2 (Forfarande for att arrangera ett Fordringshavarméte) och punkt 7.3
(Réstningsregler) ska gélla med vederbdrliga andringar for ett upprepat Fordringshavarmote, med det
undantaget att beslutsforhetskraven som anges i punkt (d) i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet)
inte ska géllas vid ett upprepat Fordringshavarméte. En Kallelse till ett upprepat Fordringshavarméte ska
aven innehdlla rostningsresultatet som erhallits vid det ursprungliga Fodringshavarmétet.

Ett upprepat Fodringshavarmate far endast sammakallas en gang for varje ursprungligt Fodringshavarméte.
Ett upprepat Fodringshavarméte kan sammankallas i enlighet med ett Skriftligt Forfarande i enlighet med
punkt 7.5 (Skriftligt Beslut), &ven om det ursprungliga motet holls enligt forfarandena i punkt 7.2 (Forfarande
for att arrangera ett Fordringshavarméte) och vise versa.

Skriftliga Beslut

@)

(b)

Med forbehall for dessa Obligationsvillkor kan allting som kan beslutas av Fordringshavarna pa ett
Fordringshavarmoéte i enlighet med punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet) &ven beslutas genom ett
Skriftligt Beslut. Ett Skriftligt Beslut som fattats med den relevanta majoriteten ar giltig som att det hade
fattats av Fordringshavarna pa ett Fordringshavarmdte, och alla referenser i nagot av de Finansiella
Dokumenten till ett Fordringshavarméte ska tolkas i enlighet harmed.

Den person som begdr ett Fordringshavarméte kan istéllet begéra att de aktuella arendena ska lésas genom
Skriftligt Forfarande, savida inte Agenten beslutar annat.
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Kallelserna for det Skriftliga Forfarandet ska skickas till Fordringshavarna vilka &r registrerade hos CSD
vid tiden for utskicket av Kallelserna fran CSD och publicerat p& Agentens webbplats eller andra relevanta
elektroniska plattformar eller genom presmeddelande.

Bestammelserna i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet), punkt 7.2 (Férfarande for att arrangera ett
Fordringshavarmoéte), punkt 7.3 (Rdstningsregler) och punkt 7.4 (Upprepat Fordringshavarméte) ska galla
i tilldmpliga delar vid ett Skriftligt Beslut, forutom att:

0] Bestammelserna i punkt (g), (h) och (i) i punkt 7.2 (Forfarande for att arrangera ett
Fordringshavarméte); eller

(i) Bestdmmelserna som ar med bestdmmelserna i denna punkt 7.5 (Skriftligt Beslut),
inte ska tillampas pa ett Skriftligt Beslut.
Kallelsen till ett Skriftligt Beslut ska innehélla:

0] Instruktioner om hur man rostar pa varje separat punkt i Kallelsen (inklusive instruktioner om hur
rostning kan ske elektroniskt om relevant; och

(i) Den tidsfrist inom vilken Agenten maste ha mottagit alla nodvandiga réster for att ett Skriftligt
Beslut ska kunna godkdnnas med den nodvindiga majoriteten (”ROstningsperioden ”).

Rostningsperioden ska besta av minst tre (3) Bankdagar men inte mer an 15 Bankdagar fran dagen for
utskicket av Kallelsen, dock att Rostningsperioden for ett Skriftligt Beslut som kallats i enlighet med punkt
7.4 (Upprepat Fordringshavarmote) ska vara minst tio (10) Bankdagar men inte mer &n 15 Bankdagar fran
dagen for utskicket av Kallelsen.

Endast Fordringshavare av Réstningsberattigade Obligationer registrerade hos CSD pa den Relevanta
Avstamningsdagen, eller den faktiska agaren vilken har presenterat relevant bevis for Agenten i enlighet med
punkt 6.3 (Fordringshavarnas réttigheter), kommer att raknas i det Skriftliga Beslutet.

Ett Skriftligt Beslut har fattats nér den erforderliga majoriteten som anges i punkt (e) eller punkt (f) i punkt
7.1 (Fordringshavarmdtets befogenhet) har uppnatts, baserat pa det totala antalet Rostningsherattigade
Obligationer, trots att Rostningsperioden inte har 16pt ut. Ett Skriftligt Beslut kan &ven fattas om tillrackligt
manga negativa réster har mottagits fore rostperiodens utgang.

Datumet for ikrafttradandet av ett Skriftligt Beslut vilket fattades innan utgangen av Réstningsperioden ar
det datum nér beslutet godkandes av den sista Fordringshavaren vilket resulterar i att den nddvandiga
réstningsmajoriteten ar uppnadd.

Om inget beslut har fattats innan utgdngen av Réstningsperioden, ska antalet roster raknas pa slutet av den
sista dagen i Rostningsperioden, och ett beslut kommer fattas baserat pa beslutsforhets- och majoritetskraven
angivna i punkt (d) och (f) i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet).

Agenten

Rétt att foretrada Fordringshavarna

@)

2

Agenten har makt och befogenhet att handla & Fordringshavarnas végnar, och/eller foretrada
Fordringshavarna i alla arenden, inklusive men inte begréansat till att vidta nagra rattsliga atgarder,
inklusive verkstélligheten av dessa Obligationsvillkor och initiera en konkurs eller annat insolvensforfarande
mot Emittenten eller andra.
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Emittenten ska omedelbart pa begéaran av Agenten férse Agenten med sddana handlingar, information och
annan assistans (med form och innehall tillfredstallande fér Agenten), som Agenten anser nodvandig for att
utbva dess och Fordringshavarnas rattigheter och/eller utféra dess uppgifter under de Finansiella
Dokumenten.

For att kunna utfora sina uppgifter och forpliktelser under dessa Obligationsvillkor, kommer Agenten ha
tillgang till relevant information angéende &ganderétten av Obligationerna, som registreras och regleras
hos CSD.

Agentens uppgifter och befogenheter

@)

(b)

©

(d)
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Agenten ska foretrdda Fordringshavarna i enlighet med de Finansiella Dokumenten, inklusive genom att
bland annat félja upp leveransen av andra handlingar som Emittenten &r skyldig att offentliggéra eller
leverera till Agenten i enlighet med de Finansiella Dokumenten och, nar det &ar relevant, i forhallande till
accelererande och verkstallande av Obligationerna pa Fordringshavarnas vagnar.

Agenten ar inte skyldig att bedéma eller Gvervaka Emittentens ekonomiska situation eller ndgon annan
galdenar annat om det inte ar uttryckligen angivet i Obligationsvillkoren, eller vidta nagra atgarder for att
faststalla om ndgon Uppsagningsgrund har intraffat. Till det att Agenten har faktisk vetskap om det motsatta,
ar Agenten beréttigad att anta att ingen Uppségningsgrund har intraffat. Agenten &r inte ansvarig for
giltigheten av utforandet eller verkstallbarheten av de Finansiella Dokumenten, eller for eventuella
skillnader mellan de indikativa villkoren beskrivna i marknadsforingsmaterial presenterade for
Fordringshavarna fore utgivandet av Obligationerna och bestdimmelserna i dessa Obligationsvillkor.

Agenten har réatt att vidta sddana atgarder som den, enligt eget omddme, beddmer nodvandiga eller lampliga
for att skydda Fordringshavarnas rattigheter i alla &renden i enlighet med de Finansiella Dokumenten.
Agenten kan lamna in instruktioner mottagna av Fordringshavarna till ett Fordringshavarméte innan
Agenten vidtar nagra atgarder i enlighet med instruktionen.

Agenten har ratt att anlita utomstdende experter vid utférandet av sina uppgifter enligt de Finansiella
Dokumenten.

Agenten ska hélla alla medel som atervunnits & Fordringshavarnas vagnar pa separerade konton.

Agenten kommer se till att beslut som fattas pd Fordringshavarmétet implementeras korrekt, med forbehall
for att Agenten kan végra att implementera beslut som kan vara i konflikt med dessa Obligationsvillkor,
nagra andra Finansiella Dokument eller tillamplig lag.

Oaktat annan bestammelse i de Finansiella Dokumenten av motsatt innehall, &r Agenten inte skyldig att vidta
eller underlata att vidta nagon atgard, om det skulle utgora, eller enligt dennes skaliga uppfattning skulle
kunna utgora, en Gvertradelse av ndgra lagar eller regler.

Om kostnader, forlust eller ansvar som Agenten kan adra sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att:
(i) félja instruktioner fran Fordringshavarna; eller
(i)  vidta nagra atgarder pa eget initiativ,

inte kommer (enligt Agentens skaliga uppfattning) att tdckas av Emittenten eller relevant Fordringshavare i
enlighet med punkt (e) och (g) i punkt 8.4 (Kostnader, ansvar och ersattning), far Agenten avsta fran att
agera i enlighet med sadana instruktioner, eller avstd fran att vidta sddan atgard, tills denne har erhallit
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sadan finansiering eller ersattning (eller tillracklig sakerhet for detta har stallts) som denna rimligen kan
begara.

Agenten ska underratta Fodringshavare innan Agenten upphér att fullgéra sina skyldigheter enligt de
Finansiella Dokumenten pa grund av utebliven betalning fran Emittenten av ndgot arvode eller ersattning
som Agenten &r berattigad till enligt de Finansiella Dokumenten.

Agenten kan instruera CSD att dela upp Obligationerna till ett Iagre nominellt belopp for att underlatta
partiell inlésen, omstrukturering av Obligationerna eller andra situationer.

Likabehandling och intressekonflikter

@)

(b)

Agenten ska inte fatta beslut som ger vissa Fordringshavare oskélig fordel pa bekostnad av andra
Fordringshavare. Agenten ska, néar denne handlar i enlighet med dessa Obligationsvillkor, agera endast med
héansyn till Fordringshavarnas intressen och &r inte tvungen att ta hénsyn till intressen hos, eller att agera
pa eller félja ndgon anvisning eller begaran fran nagon annan person, annat an vad som uttryckligen anges
i de Finansiella Dokumenten.

Agenten kan agera som agent, forvaltare, representant och/eller sakerhetsagent for flera
obligationsemissioner i relation till Emittenten oavsett potentiella intressekonflikter. Agenten har ratt att
delegera sina uppgifter till andra professionella parter.

Kostnader, ansvar och erséttning

@

(b)

(d)

©)

Agenten ansvarar inte gentemot Fordringshavarana for skada eller forlust som orsakats av atgard vidtagen
eller underlaten av Agenten enligt eller i samband med de Finansiella Dokumenten, om den inte direkt
orsakats av dennes grova vardsldshet eller avsiktliga forsummelse. Agenten ansvarar inte for indirekt skada
eller foljdskada. Oavsett det ovanstaende ska Agenten inte ha nagot ansvar gentemot Fordringshavarna for
skada orsakad av Agenten nar denne handlar i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna givna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

Agentens eventuella ansvar for skada eller forlust ar begransat till beloppet av de Utestdende
Obligationerna. Agenten &r inte ansvarig for innehallet i information som tillhandahallit till
Fordringshavarana av Emittenten eller ndgon annan persons rakning.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne har:
0) handlat i enlighet med rad fran eller utlatanden fran ansedda utomstaende experter; eller

(i) handlat med skdlig omsorg i en situation ndr Agenten anser att det &r till skada for
Fordringshavarnas intresse att skjuta upp eller utféra nagon atgard.

Emittenten &r ansvarig och ska ersatta Agenten i forhallande till alla forluster, kostnader och skulder som
Agenten adragit sig som ett resultat av Emittentens oaktsamhet (inklusive dess styrelseledaméter, ledning,
tjansteméan, anstéllda och agenter) vid fullgtrelse av dess skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten,
inklusive forluster som Agenten adrar sig som ett resultat av Agentens handlingar grundade pa felaktigheter
gjorda av Emittenten i samband med utgivandet av Obligationerna, ingdendet och utférandet av de
Finansiella Dokumenten, och sa lange ngra belopp ar utestdende under eller i enlighet med de Finansiella
Dokumenten.

Emittenten ska tacka alla kostnader och utgifter Agenten adrar sig i samband med fullgérandet av sina
skyldigheter under de Finansiella Dokumenten. Agenten &r berdttigad till arvode for sitt arbete och till
ersattning for kostnader, forluster och ersattningar pa de villkor som anges i de Finansiella Dokumenten.
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For nordiska Finansiella Foretag och nordiska statsemittenter ska en arlig ersattning faststallas i enlighet
med den tillampliga avgiftsstrukturen och villkor som framgdr pa Agentens webbplats
(www.nordictrustee.no) pa Lanedatum, om inget annat Gverenskommits med Agenten. For andra emissioner
kommer ett separat agentavtal att ingds. Agentens forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten ar
villkorade av vederborlig betalning av sddana arvoden och ersattningar.

Emittenten ska p& begaran av Agenten betala alla kostnader for utomstaende experter som anlitats efter
intréffandet av en Uppsagningsgrundande handelse eller i syfte att utreda eller 6vervéaga (i) en handelse eller
omstandighet som Agenten skéligen tror &r, eller kan leda till en Uppsagningsgrund eller (ii) en fréga som
rér Emittenten eller de Finansiella Dokumenten som Agenten skéligen tror kan utgéra eller leda till brott
mot nagot av de Finansiella Dokumenten eller pa annat satt skada Fordringshavarnas intresse enligt de
Finansiella Dokumenten.

Arvoden, kostnader och utgifter som ska betalas till Agenten och som inte ar aterbetalat p& annat sétt pa
grund av en Uppsagningsgrundande héndelse, Emittenten &r insolvent eller liknande omsténdigheter som
hanfor sig till géldenaren, kan tackas genom att minska beloppet till Fordringshavarna med lika mycket som
de kostnader och utgifter Agenten adragit sig i samband med detta. Agenten kan undanhélla medel frén nagot
escrow-konto (eller liknande arrangemang) eller fran andra medel mottagna fran Emittenten eller annan
person, och kvitta och ticka sadana kostnader och utgifter fran dessa medel.

Som villkor for att utféra nagon instruktion fran Fordringhavarna kan Agenten krava tillfredstallande
sakerheter, garantier och/eller ersattningar for eventuellt ansvar och férvantade kostnader och utgifter fran
de Fordringshavare som har givit instruktionen och/eller de som rostade for beslutet att instruera Agenten.

Byte av Agenten

@

(b)

©

(d)

©)

Agenten kan bli ersatt enligt forfarandet angivet i punkt 7 (Fordringshavarnas beslut), och Fordringhavarna
kan besluta om att ersatta Agenten utan Emittentens godkénnande.

Agenten kan avtrédda genom att meddela Emittenten och Fordringshavarna, i vilket fall en eftertrddande
Agent ska bli vald enligt denna punkt 8.5 (Byte av Agenten), initierat av den avtradande Agenten.

Om Agenten &r insolvent eller pa annat satt permanent omférmégen att fullgéra sina skyldigheter under
dessa Obligationsvillkor, ska Agenten anses ha avgatt och en eftertradande Agent ska utses i enlighet med
punkt 8.5 (Byte av Agenten). Emittenten kan utse en temporér Agent tills dess att en ny Agent &r vald i enlighet
med punkt (a) ovan.

Byte av Agenten far endast ske genom genomforande av alla nodvandiga atgarder for att effektivt ersétta den
avtradande Agenten, och den avtradande Agenten forbinder sig att samarbeta pa ett rimligt satt utan
drojsmal. Den avtradande Agenten ska befrias fran ytterligare skyldigheter avseende de Finansiella
Dokumenten fran att &ndringen trader i kraft, men forbli ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten i frdga
om atgard som Agenten vidtog eller forsummade att vidta nar denne agerade som Agent. Den avtradande
Agenten ska forbli berattigad till eventuella formaner enligt de Finansiella Dokumenten tills dess att
andringen trader i kraft.

Vid byte av Agent ska Emittenten samarbeta pa alla rimliga satt for att utan dréjsmal ersatta den avgaende
Agenten med den eftertradande Agenten och befria den avtradande Agenten fran eventuella framtida
skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten och eventuella andra dokument.
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Ovriga bestiammelser

Andringar och undantag

Godkannande fran bada parter

Andring av dessa Obligationsvillkor kan endast géras med godkannande av parterna till dessa Obligationsvillkor,
med det undantaget av andringar relaterade till punkt 8.5 (Byte av Agenten).

Forfarande for andringar och undantag

Emittenten och Agenten (som agerar pa uppdrag av Fordringshavarna) kan komma Gverens om att &ndra de
Finansiella Dokumenten eller bortse fran en tidigare underlatenhet eller en forvantad underlatenhet att folja nagon
bestdmmelse i de Finansiella Dokumenten, férutsatt att:

@) s&dan andring eller bortseende inte &r till vasentlig skada for Fordringshavarnas intressen eller rattigheter,
eller enbart gors i syfte att korrigera uppenbara fel och misstag; eller

(b) s&dan &andring eller bortseende krévs enligt tillamplig lag, domstolsbeslut eller ett beslut av en relevant
myndighet; eller

©) s&dan andring eller bortseende vederborligen har godkénts av Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 7
(Fordringshavarnas Beslut).

Befogenhet avseende dokumentation

Om Fodringshavarna har beslutat om innehéllet i ett &ndringsforslag till ndgot av de Finansiella Dokumenten utan
att ha 16st den specifika eller slutliga formen av sadant dndringsforslag far Agenten anses ha befogenhet att
utarbeta, godkanna och/eller slutfora (om tillampligt) ndgon dokumentation eller eventuella utestiende fragor i
sadan dokumentation utan att nagra ytterligare godkénnande eller medverkan frén Fodringshavarna behgvs.

Meddelande om &ndring eller undantag

Agenten ska sa snart som majligt meddela Fordringshavarna om eventuella dndringar eller avstdenden som gjorts
i enlighet med punkt 9.1 (Andringar och undantag), och ange den dagen fran nar dndringen eller avstienden ska
galla, om inte sddant meddelande uppenbart ar onddigt. Emittenten ska tillse att eventuella dndringar av dessa
Obligationsvillkor vederbdrligen registreras hos CSD.

Emittentens kdp av Obligationer

Emittenten kan kopa och inneha Obligationer och sadana Obligationer kan behallas, saljas eller annulleras enligt
Emittentens behag (inklusive, i den utstrackning som &r tillampligt med avseende p& Obligationer inkdpta enligt en
saljoption).

Kostnader

@ Emittenten ska t&cka alla sina egna kostnader i samband med dessa Obligationsvillkor samt fullgérande av
sina forpliktelser harunder, inklusive férberedelsen av dessa Obligationsvillkor, notering av Obligationerna
pa Borsen samt registrering och administrationen av Obligationerna i CSD.

(b) Kostnader och avgifter som ska betalas till Agenten ska betalas av Emittenten. Fér Finansiella Foretag och
norska statsemittenter ska en arlig avgift fastastallas i enlighet med den tillampliga avgiftstrukturen och
villkor som framgér pa Agentens hemsida (www.nordictrustee.com) pa Lanedatumet, om inte annat har
avtalats med Agenten. For andra emissioner ska ett sarskild agentavtal ingas. Avgifter och kostnader som
ska erlaggas till Agenten vilka, pd grund av insolvens eller liknande hos Emittenten, inte har ersatts pa nagot
annat satt, far tackas genom ett likvardigt avdrag i betalningarna till Fordringshavarna.
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Varje offentlig avgift som ska betalas i samband med dessa Obligationsvillkor samt fullgérande av
forpliktelserna enligt dessa Obligationsvillkor, ska tackas av Emittenten. Emittenten &r inte skyldigt att
ersatta nagon offentlig avgift som tas ut pa handeln med Obligationer.

Emittenten ar skyldig att halla inne all kallskatt som krévs enligt norsk rétt.

Meddelanden

@)

(b)

Skriftliga meddelanden, varningar, kallelser m.m. till Fordringshavarna fran Agenten ska skickas via CSD
med en kopia till Emittenten och Borsen. Information till Fordringshavarna kan &ven publiceras pa
webbplatsen www.stamdata.no.

Emittentens skriftliga meddelanden till Fordringshavarna ska skickas via Agenten, alternativt genom CSD
med en kopia till Agenten och Bérsen.

Kontaktinformation

Emittenten och Agenten ska se till att den andra parten hélls underrattad om varje forandring av postadress,
mejladress, telefon- och faxnummer samt kontaktpersoner.

Tillamplig lag

Dessa Obligationsvillkor ska styras av och tolkas i enlighet med norsk lag.

Jurisdiktion

@

(b)

Agenten och Emittenten ar éverens om att, till forman for Agenten och Fordringshavarna, Oslo-domstolen
(Oslo Tingrett) ska ha jurisdiktion i frdga om eventuella tvister som harrér fran eller i samband med dessa
Obligationsbillkor (”Tvist”). Emittenten godkanner, till forman fér Agenten och Fordringshavarna, att
eventuella réttsliga atgarder eller forfaranden som hérror fran eller i samband med dessa Obligationsvillkor
gentemot Emittenten eller dess tillgangar far prévas i sddan domstol och att Emittenten &r hindrad frén att
vacka talan som relaterar till en Tvist i en annan domstol.

Punkt (a) ovan har 6verenskommits till forman for Agenten och Fordringshavarnas endast. Agenten ar inte
hindrad fran att vacka talan som relaterar till en Tvist i en annan domstol med jurisdiktion. I den utstrackning
tillatet av lag kan Agenten vidta ett antal forfaranden i obegransat antal jurisdiktioner. Féljaktligen &ar det
overenskommet att Oslo-domstolen (Oslo Tingrett) inte har exklusiv jurisdiktion att 16sa nagra Tvister.

Forhallande till MTN-programmet

@)

(b)

Utdver vad som stadgas i dessa Obligationsvillkor ska Fordringshavarna under denna Emission ha samma
rattigheter, och Emittenten ska ha samma skyldigheter under denna Emission, som emissioner emitterade
under de Allmanna Villkoren i MTN-programmet (oavsett om ndgra Obligationer ar utgivna under de
Allmanna Villkoren eller inte) och foljaktligen ska varje dvertradelse av Emittentens forpliktelser enligt de
Allméanna Villkoren innebara ett avtalsbrott i forhallande till dessa Obligationsvillkor.

Emittenten ska:

(i) forse Agenten med all information som ska tillhandahallas emissionsinstituten eller
Fordringshavarna i enlighet med de Alliménna Villkoren och MTN-programmet,

(i) sa snart praktiskt mojligt informera Fordringshavarna om Emittenten har brutit mot nagon av sina
forpliktelser i de Allmanna Villkoren, forutsatt att ett sddant informationskrav foreskrivs i de
Allménna Villkoren eller i dessa Obligationsvillkor.
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I de fall det inte &ar majligt for Fordringshavarna att under Emissionen erhalla precis samma rattigheter som
andra fordringshavare under MTN-programmet i enlighet med de Allmanna Villkoren p& grund av
administrativa eller tekniska svarigheter med CSD eller Agenten, ska parterna anvanda skiliga
anstrangningar for att i mojligaste man forse Fordringshavarna med sadana rattigheter.

UNDERSKRIFTER

Emittenten

Agenten



ADRESSER

102(103)

Resurs Bank AB (publ)
Ekslingan 9

Box 22209

250 24 Helsingborg
www.resursbank.se

Ledarbank:
Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm
www.swedbank.se

For kop och forsiljning:
Carnegie Investment Bank
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Swedbank

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-desk:

Penningmarknad:

Nordea Markets
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm
www.nordea.se
Capital Markets

Centrala Vardepappersforvarare:

Euroclear Sweden AB

Box 191
101 23 Stockholm

Verdipapirsentralen ASA

Postboks 4
0051 Oslo

Revisor

Ernst & Young AB
Bergaliden 11
252 23 Helsingborg

Telefon: + 46 8 585 900 00

Telefon +46 8 676 89 05

Telefon: +46 8 700 99 85
+46 8 700 99 00

Telefon: +46 8 614 85 00

Telefon: +46 8 402 90 00

Telefon: +47 22 63 53 00
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